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Wptyw zagranicznych bankow macierzystych
na rentownos¢ ich filii i oddziatéw w Polsce
podczas kryzysu finansowego

Streszczenie

Celem badania bylo sprawdzenie czy podczas globalnego kryzysu finansowego
i kryzysu zadltuzeniowego w strefie euro, sytuacja ekonomiczna bankéw matek miata
wplyw na rentownosci ich filii w Polsce. Wyniki empiryczne oparte na danych pane-
lowych, zawierajacych zaréwno dane na poziomie mikro, jak i makro, z wykorzysta-
niem Uogdlnionej Metody Momentéw, wykazaty réznice w determinantach wynikéw
pomiedzy zagranicznymi bankami zaleznymi i oddzialami zagranicznych instytucji
kredytowych. Ponadto w niniejszym artykule stwierdzono dodatnig korelacje miedzy
sytuacja ekonomiczng bankéw macierzystych, a rentownoscig ich podmiotéw powig-
zanych w Polsce, gléwnie podczas globalnego kryzysu finansowego.

Stowa kluczowe: rentowno$¢, banki zagraniczne, oddzialy zagranicznych insty-
tucji kredytowych, filie bankéw zagranicznych, kryzys finansowy

Kody kwalifikacji JEL: F36, G2, G21, G34

1. Wstep

Rentowno$¢ sektora bankowego jest przedmiotem zainteresowania nie tylko
na poziomie zarzadzajacych bankami, lecz takze w szerszym ujeciu makroeko-
nomicznym. Postepujaca globalizacja i liberalizacja rynkéw przed kryzysem
finansowym spowodowaly wzrost kapitatu zagranicznego w strukturze wlasno-
$ciowej sektora bankowego na calym $wiecie. Jednak niedawny Globalny Kryzys
Finansowy (GFK) ponownie zrewidowal debate na temat struktury wlasnosci
sektora bankowego i jej konsekwencji dla posrednictwa finansowego. Wyniki
niektérych badan wskazaly, ze obecnos$é bankéw zagranicznych w krajach roz-
wijajgcych sie bylo kluczowym mechanizm przekazywania szokéw w latach
2008-2009 z krajow rozwinietych do krajéw rozwijajacych sie (np. MFW, 2009).
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Celem niniejszego artykutu jest zbadanie czy istnieje zwigzek pomiedzy ren-
townos$cig bankéw macierzystych i sytuacja ekonomiczng ich filii w okresie glo-
balnego kryzysu finansowego z 2008 r. i kryzysu zadluzeniowego w strefie euro.
W badaniu wykorzystano kwartalne dane panelowe dla okresu 2007Q4-2013Q4.
Panel danych zawieral dane na poziomie mikro dotyczace rentowno$ci bankéw
zagranicznych (z bilanséw bankéw komercyjnych) w podziale na spétki zalezne
(filie) oraz oddziaty zagranicznych instytucji kredytowych. Ponadto w celu zba-
dania wplywu sytuacji bankéw macierzystych na rentowo$¢ bankéw w Polsce,
panel danych zostat potaczony z danymi z bazy Bankscope zawierajacymi dane
jednostkowe dotyczace sytuacji ekonomicznej bankéw macierzystych. Wykorzy-
stano réwniez dane z Eurostatu dotyczace wzrostu PKB w panstwach bankéw
macierzystych zagranicznych bankéw w Polsce.

Niniejszy artykul prezentuje wyniki badania panelowego, ktére miato na celu
zweryfikowanie nastepujacych hipotez badawczych:

H1: istniat zwigzek miedzy sytuacja ekonomiczng bankéw macierzystych, a ren-
townoscia ich bankéw zaleznych podczas kryzysu finansowego i kryzysu zadtu-
zeniowego.

H2: istnial zwigzek miedzy cyklem koniunkuralnym w kraju macierzystym,
a rentownoscig ich bankéw zaleznych w Polsce podczas kryzysu finansowego
i kryzysu zadluzeniowego.

Rentowno$¢ bankéw zagranicznych zostala zmierzona z wykorzystaniem
wskaznikéw zwrotu z aktywow (ROA) oraz zwrotu z kapitalu (ROE). W badaniu
zostal wykorzystany estymator GMM (Uogélniona Metoda Momentéw) na kwar-
talnych danych panelowych zaproponowany przez przez Arellano i Bonda (1991),
Arellano i Bovera (1995) oraz Blundella i Bonda (1998).

2. Przeglad literatury

Nalezy zauwazy¢, ze literature dotyczaca rentownos$ci bankéw zagranicznych
i krajowych mozna podzieli¢ na grupy z uwagi na niejednoznaczne wnioski pty-
nace z badan, dotyczace sektoréw bankowych krajéw rozwinietych oraz sektoréw
bankowych krajéw transformujacych sie i gospodarek wschodzacych. W ramach
tych dwéch grup panstw mozna réwniez wyodrebni¢ badania zaréwno sprzed
kryzysu jak i podczas kryzysu finansowego. Z jednej strony, badania koncentru-
jace sie na krajach uprzemystowionych wykazujg, ze banki zagraniczne osiggaja
znacznie gorsze wyniki, niz banki krajowe (m.in. Rumler i Waschiczek, 2010;



Wplyw zagranicznych bankéw macierzystych na rentownos¢ ich filii i oddziatéw w Polsce... 145

Yildirim i Philippatos, 2007) lub nie wykazujg znaczacych réznic (Crystal i in.,
2001). Z drugiej strony, wyniki badan dotyczace gospodarek transformujgcych
wykazuja, ze banki zagraniczne dziatajg lepiej niz banki krajowe (Weill, 2003;
Grigorian i Manole 2006; Degryse i Ongena (2008a); Degryse i Ongena (2008b)
oraz Havrylchyk i Jurzyk (2011). Ponadto, wykazano, ze wlasno$¢ zagraniczna
wigze si¢ z wyzszymi marzami odsetkowymi, a takze nizszymi kosztami opera-
cyjnymi w rozwijajacych sie krajach przyjmujacych (Demirgii¢c-Kunt i Huizinga,
1999; Micco i in., 2007; Claessens et al., 2001).

Jeszcze innych wnioskéw dostarczajg badania dotyczace udzialu kapitatu
zagranicznego po upadku Lehman Brothers. O ile w potowie lat 90. ubiegltego
wieku, wejscie bankéw zagranicznych bylo katalizatorem zmian polegajacych na
wprowadzaniu nowoczesnych technologii i wzro$cie konkurencji (Bonin et al.,
1998 i 2005; Bonin i Wachtel, 1999; Haselmann et al., 2016), to podczas, kry-
zysu finansowego z 2008 r oraz obecnie, kapital zagraniczny moze by¢ kanatem
przenoszenia szokéw z krajéw macierzystych. Wiele prac podkresla negatywna
role miedzynarodowych bankéw w transmisji szokéw z krajéw bankéw macie-
rzystych podczas Globalnego Kryzysu Finansowego, co moglo sie przyczynié
do niestabilnosci finansowej w krajach goszczacych (por. m.in. Claessens i Van
Horen, 2013; Schoenmaker i Wagner 2011). W ramach prac badajacych prze-
noszenie szokéw mozna wyodrebni¢ m.in. badania dotyczace polityki kredyto-
wej (por. Claessens i Van Horen, 2013, Choi i in. 2013) oraz badania dotyczace
plynnosci bankéw (por. Pawtowska i in. 2015).

Potaczenia miedzy akcjonariuszami a bankami zaleznymi, réwniez w rejo-
nie Europy Centralnej opisywali m.in. Hasan i in. (2013), Iwanicz-Drozdowska
i Witkowski (2016), Chen i Liao (2011), De Haas i Van Lelyveld (2010).

Niniejszym artykut bada przenoszenie szokéw w konteksScie rentownosci ban-
kéw w Polsce podczas kryzysu finansowego i kryzysu zadtuzeniowego w panstwach
strefy euro oraz bierze pod uwage réznice mi¢dzy oddziatami zagranicznych
instytucji kredytowych a filiami. Prezentowane réwnanie modelu ekonometrycz-
nego w badaniu ma charakter autorski. Niniejszy artykut stanowi cze$¢ wiek-
szego cyklu publikacji autorki. Wczesniejsze badania autorki z tego zagadnienia
dotyczyly m.in. rentownosci bankéw zagranicznych w latach 1997-2012 (Paw-
towska, 2016b; Pawltowska, 2016c) i braly pod uwage wpltyw cyklu koniunktu-
ralnego i koncetracji w sektorze bankowym oraz dotyczyly rentownosci bankéw
krajowych i zagranicznych podczas kryzysu finansowego (Pawtowska, 2016a).
Jednak w tym dokumencie przedtuzono okres badawczy, a takze uwzgledniono
réznice miedzy zagranicznymi oddzialami instytucji kredytowych i filami ban-
kéw zagranicznych.
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3. Banki zagraniczne w Polsce

Struktura polskiego sektora bankowego jest efektem wcze$niejszej polityki
prywatyzacyjnej, nastawionej na pozyskiwanie wiarygodnych zagranicznych
inwestoréw strategicznych. Macierzyste instytucje finansowe polskich bankéw
byly zlokalizowane gtéwnie we Wtoszech, Niemczech, Austrii, Belgii, Grecji,
Niemcy, Francji, Holandii, Portugalii oraz Hiszpanii. Ostabienie gospodarki
europejskiej spowodowane kryzysem finansowym wywarto silny negatywny
wplyw na wyniki finansowe bankéw w UE. Kryzys finansowy wywolal réwniez
kolejng fale fuzji i przejeé transgranicznych w krajach UE i w strefie euro, ktéra
znalazla swoje odzwierciedlenie takze w polskim systemie bankowym (m.in.
doszto do kupna Fortis przez BNP Paribas, doszto do zmiany inwestora strate-
gicznego AIG Bank Polska).

W ramach funkcjonowania jednolitego rynku europejskiego na polskim
rynku bankowym od 2004 r. zwiekszata sie liczba oddziatéw instytucji kredyto-
wych. Podczas gdy w 2004 r. bylo ich tylko 3, w 2013 . byto juz 28 (por. rysunek
nr 1.). W analizowanym okresie zwiekszata sie nie tylko liczba nowo zaktada-
nych oddziatéw instytucji kredytowych, ale takze dokonywano przeksztatcen
dziatalno$ci bankowej poprzez utworzenie oddzialéw instytucji kredytowych
w miejsce dotychczasowych bankéw. Jednak mimo zwiekszania liczby oddzia-
6w instytucji kredytowych, ich udziat w rynku podczas kryzysu byl niewielki
(ok. 4,9% w 2010r.). (KNF, 2013). Nalezy zauwazy¢, ze w polskim sektorze ban-
kowym dominujg filie bankéw zagranicznych, ktére sg podlegajg nadzorowi
Komisji Nadzoru Finansowego.

W latach 2007-2013, miaty miejsce réwniez wejsScia nowych bankéw komer-
cyjnych. W 2008 r. liczba krajowych bankéw komercyjnych wzrosta z 50 do 52
w rezultacie podjecia dziatalnosci przez Alior Bank i Allianz Bank Polska
(por. rysunek nr 1.). Jednak pomimo powyzszych zmian w strukturze sektora
bankowego, doszto tylko do niewielkich wzrostéw wskaznikéw koncentracji
(por. Pawlowska 2014).

W latach kryzysu finansowego rentowno$¢ bankéw w Polsce mierzona
wskaznikami rentownosci ROA i ROE pozostawala na bardzo wysokim pozio-
mie w poréwnaniu z rentownos$cig bankéw w panstwach UE.2.

2 Nastgpit tylko spadek wynikéw bankéw komercyjnych w 4. kwartale 2008 r. Jednak
w calym 2008 r. banki osiagnely wynik finansowy netto lepszy niz w 2007 r. (por. Komisja
Nadzoru Finansowego, Raport o sytuacji bankéw w 2009 roku, Warszawa 2010, s. 35).
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Rysunek nr 1.

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych KNF.

4. Wptyw sytuacji bankéw macierzystych na rentownosc¢
ich jednostek zaleznych — wyniki estymaciji na danych
panelowych

W celu przetestowania wplywu sytuacji bankéw matek na rentowno$¢ ban-
kéw zagranicznych w Polsce przeprowadzono estymacje na danych kwartal-
nych zawierajagcym informacje dotyczace rentownosci bankéw zagranicznych
w Polsce oraz sytuacji ekonomicznej bankéw matek z bazy danych Bankscope.
W badaniu wzieto pod uwage wszystkie banki komercyjne z przewaga kapitatu
zagranicznego® w podziale na filie oraz oddzialy zagranicznych instytucji kredy-
towych. Dane dotyczgce bankéw matek z Bankscope zostaty potgczone z danymi
dotyczacymi rentownosci bankéw zagranicznych w Polsce z bazy danych NBP.
Panel obejmowal réwniez dane dotyczace cyklu koniunkturalnego w kraju
macierzystych tj. dane dotyczace wzrostu PKB z bazy danych Eurostat. Esty-
macje przeprowadzono w podziale na banki zalezne i oddzialy zagranicznych
instytucji kredytowych oraz dla calej préby bankéw zagranicznych.

3 Zastosowano tutaj klasyfikacje KNF dotyczacg kontrolnego pakietu akcji (powyzej 50%
udziatéw).
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W celu przeprowadzenia badania iloSciowego testujgcego wplyw struktury
wlasnos$ciowej na determinanty rentownos$ci bankéw w polskim sektorze ban-
kowym, zostal wykorzystany estymator GMM (Uogdlniona Metoda Momentéw)
na danych panelowych zaproponowany przez Arellano i Bonda (1991), Arel-
lano i Bovera (1995) oraz Blundella i Bonda (1998). W celach diagnostycznych
wykorzystano test Saragana oraz testy Arellano — Bonda dla pierwszych réznic:
AR (1) oraz AR (2).

Prezentowane réwnanie modelu ekonometrycznego ma charakter autorski.
Podobne, obszerne badanie dotyczace rentownosci bankéw krajowych i zagra-
nicznych podczas kryzysu finansowego bylo przeprowadzone przez Pawlow-
ska (2016a). Jednak w tym dokumencie przedtuzono okres badawczy, a takze
uwzgledniono réznice miedzy zagranicznymi oddziatami instytucji kredytowych
i filami bankéw zagranicznych.

Model ekonometryczny, w ktérym jako zmienng zalezng przyjeto zwrot
z aktywow ROA, obliczono w nastepujacy sposéb:

ROAf,,=a+a,ROAf;, |+ a,cykl koniunkturalny w kraju macierzystym,, +

N
+ Zbi sytuacja bankow w kraju macierzystym;, +¢, (1),
j=1

gdzie ROAf,, oznacza zwrot z aktywéw ROA dla kazdego banku komercyjnego
z przewagg kapitatu zagranicznego i liczonego dla kazdego kwartatu ¢.

W celu weryfikacji hipotez badawczych model analizowal wplyw cyklu
koniunkturalny w kraju macierzystym na rentowno$¢ bankéw zagranicznych
w czasie kryzysu, dlatego jako zmienng objasniang przyjeto:

e parent_ GDP — zmienna okreslajaca cykl koniunkturalny, zdefiniowana, jako
wzrost PKB w macierzystym kraju k, z bazy danych Eurostat, dla kazdego
banku z przewaga kapitatu zagranicznego i oraz dla kazdego kwartatu .
W regresji panelowej, jako zmienne obja$niajace byly rowniez wykorzystane

zmienne kwartalne z bazy Bankscope okreslajace determinanty sytuacji finan-
sowej bankéw w kraju macierzystym takie jak:

e parent ROA - zwrot z aktywéw ROA* instytucji macierzystej polskiej filii
(banku z wigkszo$ciowym udzialem kapitatu zagranicznego) i, dla kazdego
kwartatu ¢,

4 Badanie przeprowadzono réwiez dla zmiennej ROE (zwrot z kapitatu). W badaniu
uwzgledniono réwniez zmienne kontrolne dotyczace banku zaleznego, takie jak wielko$¢
banku oraz kapitaly.
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* parent_CTI — wskaznik relacji kosztéw do wynikéw instytucji macierzystej
polskiej filii i (banku z wiekszosciowym udziatem kapitatu zagranicznego,
dla kazdego kwartatu ¢,

* parent _Total Capital Ratio — wskaznik kapitatu instytucji macierzystej pol-
skiej filii (banku z wiekszo$ciowym udziatem kapitatu zagranicznego) i, dla
kazdego kwartatu ¢,

* parent_Net Loas_to_Assets — stosunek kredytéw netto do aktywéw instytu-
cji macierzystej polskiej filii (banku z wiekszo$ciowym udzialem kapitatu
zagranicznego) i, dla kazdego kwartatu ¢,

* parent loan_loss ratio — stosunek kredytéw zagrozonych do kredytow ogé-
fem instytucji macierzystej polskiej filii (banku z wigkszosciowym udzialem
kapitatu zagranicznego) i, dla kazdego kwartatu ¢.

* ¢, - skladnik losowy,

* ag ay, bj—wspdtczynniki regres;ji.

W modelu, jako zmienne instrumentalne zastosowano opéZnienia zmiennej
objasnianej oraz opdznienia innych zmiennych egzogenicznych’. W tabeli nr 1.
przedstawiono statystyke opisowg gtéwnych zmiennych w modelu.

Tabela nr 1. Statystyki opisowe gléwnych zmiennych w modelu dotyczace bankéw
zgranicznych w Polsce i ich bankéw macierzystych

Statystyki Opisowe (2007Q4-2013Q4)
Zmienna ‘ Obs ‘ Srednia ‘ (ON] ‘ Min ‘ Max
Rentowno$¢ bankéw zagranicznych w Polsce
ROA, | 1459 | 003 | 022 | 28 | 082
Sytuacja bankéw w kraju macierzystym (baza Bankscope)

parent_Total Capital Ratio 1358 14,17 5,22 7 56,6
parent ROA 1407 0,48 0,88 -6,36 8,96
parent_CTI 1358 62,23 16,26 28,9 199,3
parent NetLoans/Assets 1407 52,27 23,11 0,01 99,25
parent ROE 1145 6,93 9,6 -129,58 42,2
parent loan_loss_ratio 1358 2,74 1,98 0,02 12,44

Czynniki makroekonomiczne w kraju macierzystym (Eurostat)
parent_GDP 1407 012 | 277 | 92 | 179

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP, BankScope oraz Eurostat. [0S] Odchylenie
Standardowe.

5 W badaniu zastosowano nastepujgce zmienne instrumentalne: standardowe instrumenty:
zmienne czasowe oraz instrumenty GMM-type: L (1/24).L. ROAf.
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Badanie w podziale na banki zalezne (filie) oraz oddziaty zagranicznych insty-
tucji kredytowych zostato przeprowadzone dla trzech okreséw: w odniesieniu
do Globalnego Kryzysu Finansowego (probka zaczyna sie w 4. kwartale 2007 r.
i koniczy sie w 2Q 2010), w odniesieniu do kryzysu zadluzeniowego w strefie
Euro (prébka zaczyna sie w 3. kwartale 2010r. i konczy si¢ w 4. kwartale 2013)
oraz dla catego analizowanego okresu (2007Q4-2013Q4).

W panelu danych zbadano korelacje miedzy zmiennymi objas$niajacymi
z wykorzystaniem testu rang Spearmana. W celu unikniecia wspétliniowosci
przeprowadzono osobne estymacje z wykorzystaniem kolejnych zmiennych
w okresie analizy tj. 2007Q4-2013Q4 (wskaznika parent ROA oraz wskaZnika
parent_CTI)®. W tabelach nr 2, 3 i 4 przedstawiono wyniki sze$ciu estymacji
przeprowadzonych na podstawie modelu (1) z uzyciem kolejnych zmiennych
objasniajgcych zaprezentowanych w tabeli 1. oraz wyniki testéw diagnostycz-
nych estmamatora GMM. Pomimo ze rownania wskazuja, ze istnieje negatywna
autokorelacja pierwszego rzedu, nie oznacza to, ze szacunki sg niespojne. Nie-
spdjnosé bytby domniemany, gdyby wystapily przypadki autokorelacji drugiego
rzedu, ale ten przypadek zostal odrzucony przez test na bledy AR(2).

W tabeli 2. zaprezentowano wyniki szeSciu estymacji dla bankoéw zalez-
nych filii. Wyniki wykazaly nieistotny wspétczynnik (a,), co oznacza, ze wzrost
PKB w kraju macierzystym banku dzialajgcego w Polsce nie miat znaczacego
wplywu na rentowno$¢ ich filii w Polsce. W odniesieniu do zmiennych okresla-
jacych sytuacje ekonomiczng bankéw matek wyniki wykazaly ponadto dodatni
i istotny wplyw wskaznika kapitalizacji banku matki (parent Total Capital Ratio)
dla wszystkich szes$ciu estymacji. Natomiast wskaznik parent loan_loss_ratio
okazal sie istotny w odniesieniu do pierwszej czesci kryzysu.

W tabeli 3. zaprezentowano wyniki szeSciu estymacji dla oddziatéw zagra-
nicznych instytucji kredytowych. Wyniki wykazaly nieistotny wptyw wspétczyn-
nika (a,), co oznacza, ze wzrost PKB w kraju macierzystym banku dzialajacego
w Polsce nie mial znaczacego wplywu na rentownos¢ ich filii w Polsce. W odnie-
sieniu do zmiennych okreslajagcych sytuacje ekonomiczng bankéw matek, wyniki
wykazaly ponadto dodatni i istotny wplyw wskaznika parent loan_loss ratio
w odniesieniu do pierwszej czesci kryzysu.

W tabeli 4. zaprezentowano wyniki sze$ciu estymacji dla wszystkich ban-
kéw zagranicznych. Wyniki wykazaly réwniez nieistotny wspélczynnik (a;), co
oznacza, ze wzrost PKB w kraju macierzystym banku dziatajacego w Polsce nie
mial znaczgcego wplywu na rentownos$¢ wszystkich bankéw zagranicznych.

6 Zmienne, ktére wykazywaly wysoki poziom wspétczynika korelacji Spearmana.



Wplyw zagranicznych bankéw macierzystych na rentownos¢ ich filii i oddziatéw w Polsce... 151

W odniesieniu do zmiennych okreslajacych sytuacje ekonomiczng bankéw
matek, wyniki wykazaly ponadto dodatni i istotny wplyw wskaznika kapitaliza-
cji banku matki (parent Total Capital Ratio) dla wszystkich szesSciu estymacji.
Natomiast wskaznik parent loan loss ratio okazal sie istotny odniesieniu do
pierwszej czesci kryzysu.

Podsumowujgc wyniki dla trzech grup bankéw nie mozna stwierdzié, ze sytu-
acja gospodarcza panstw bankéw macierzystych nie miata wptywu na wyniki
bankéw w Polsce. Natomiast wykazano istotny wptyw zmiennych okreslajacych
determinanty bankéw w kraju macierzystym, szczegdlnie w pierwszej czesci kry-
zysu. Wykazano w szczegdlnosci, ze pozycja kapitalowa, miala wptyw na ren-
townos$¢ bankéw zaleznych (filii). Nalezy jednak zauwazy¢, ze podczas kryzysu
zadluzeniowego wiekszo$é zmiennych byla nieistotna, co moze oznaczaé, ze
dywersyfikacja kapitatu zagranicznego wptywata pozytywnie na rentownosé
bankéw zagranicznych w Polsce.

Tabela nr 2. Determinanty rentownosci bankéw zagranicznych w Polsce
2007Q4-2013Q4, wyniki badania panelowego dla bankéw zaleznych'

Banki zalezne (filie)

Caly analizowany | Globalny kryzys Kryzys
okres finansowy zadluzeniowy
G 3 | @ G | ®
Rentowno$¢ banku zaganicznego
ROAI_, | o012 | o12* | 033* | 037* | 004 | 0,04

Sytuacja bankéw w kraju macierzystym

parent_Total Cap Ratio 0,04%* 0,04%* 0,08%* 0,08%* 0,01% 0,03%*
parent_ ROA - 0,06 - 0,12 - 0,04
pavent CTI 0,01 - 0,01 - -0,01 -
parent_NetLoans/Assets | 0,01 -0,01 0,01 0,01 -0,01 -0,01
parent_loan_loss_ratio -0,01 -0,01 —-0,34* -0,35% 0,02 0,02
Czynniki makroekonomiczne w kraju macierzystym
parent_GDP -0,01 -0,01 0,02 0,02 -0,01 -0,01
Okres analizy 2007Q4-201304 2007Q4-2010Q3 20100Q4-201304
Test Sargana 0,022 0,034 0,034 0,111 0,112 0,112
AR(1) 0,029 0,044 0,017 0,017 0,053 0,067
AR(2) 0,869 0,940 0,666 0,950 0,082 0,078
Liczba obserwacji 246 246 85 85 161 161
Liczba grup 18 18 14 14 17 17

Zrédlo: Opracowanie wlasne. *#%/%%* wspélezynniki istotne, na poziomie istotnosci 1/5/10%. ' GMM
(xtabond2 one-step).
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Wyniki kompleksowej analizy potwierdzilty fakt, ze istnial zwigzek miedzy

sytuacja ekonomiczng bankéw macierzystych a rentownoscig ich filii w Polsce

podczas kryzysu finansowego i kryzysu zadtuzeniowego, co potwierdza praw-
dziwos$¢ hipotezy H1. Wyniki te sg zgodne z artykutem Pawlowska i in. (2015)
W sprawie powigzan wewnatrzgrupowych pomiedzy instytucjami bankowymi
po upadku Lehman Brothers oraz potwierdzilty te powigzania w kontekscie ren-

townos$ci bankéw. Wynki niniejszego badnia nie pozwolily na pozytywna wery-
fikacje hipotezy drugiej H2.

Tabela nr 3. Determinanty rentownosci bankéw zagranicznych w Polsce
2007Q4-2013Q4, wyniki badania panelowego dla oddzialéw zagranicznych
instytucji kredytowych!

Oddzialy zagranicznych instytucji kredytowych

Caly analizowany | Globalny kryzys Kryzys
okres finansowy zadluzeniowy
m | @ ®» | @ G | ©
Rentowno$¢ banku zagranicznego
L1. ROAf | o1* [ 009* | 017¢ | 012 | 007 | 007
Sytuacja bankéw w kraju macierzystym
parent_Total Cap Ratio | -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,01 0,01
parent_ROA - 0,01 - 0,01 - -0,01
parent_CTI 0,01%* - 0,01 - 0,01 -
parent_NetLoans/Assets -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
parent_loan_loss_ratio -0,01**| -0,01* | -0,01* | -0,01* | -0,01 -0,01
Czynniki makroekonomiczne w kraju macierzystym
parent GDP 0,01 -0,01 0,01 0,01 -0,01 -0,01
Okres analizy 20070Q4-201304 2007Q4-20100Q3 20100Q4-201304
Test Sargana 0,001 0,000 0,074 0,014 0,001 0,001
AR(1) 0,025 0,007 0,373 0,005 0,406 0,372
AR(2) 0,015 0,015 0,286 0,341 0,097 0,102
Liczba obserwacji 448 448 184 184 264 264
Liczba grup 29 29 28 28 26 26

Zrédlo: Opracowanie wlasne. **%/%%/* wspélczynniki istotne, na poziomie istotnosci 1/5/10%. ' GMM

(xtabond2 one-step).
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Tabela nr 4. Determinanty rentownosci bankéw zagranicznych w Polsce
2007Q4-2013Q4, wyniki badania panelowego dla wszystkich bankéw

zagranicznych!
Wszystkie Banki Zagraniczne
Caly analizowany | Globalny kryzys Kryzys
okres finansowy zadluzeniowy
Zmienne o | o 3 | @ G | ®
Rentowno$é banku zagranicznego
ROA[_, | o11** | o11* | 033*| 035**| 004 | 005
sytuacja bankéw w kraju macierzystym
parent_Total Capital_— | g3ewx | g 03%ex | 0,08% | 0,08**| 0,02% | 0,02%*
Ratio
parent ROA - 0,01 - 0,03 - 0,01
parvent CTI 0,01 - 0,01 - -0,01 -
parvent_NetLoans/Assets | —0,01 -0,01 0,01 0,01 -0,01 -0,01
parent_loan_loss ratio | -0,04* -0,03 -0,24%* | -0,24* 0,01 0,01
Czynniki makroekonomiczne w kraju macierzystym

parent GDP -0,01 -0,01 0,01 0,01 -0,01%* -0,01*

Okres analizy 2007Q4-20130Q4 |2007Q4-2010Q3 20100Q4-201304
Test Sargana 0,001 0,023 0,034 0,001 0,0024 0,012
AR(1) 0,005 0,011 0,617 0,923 0,004 0,004
AR(2) 0,987 0,837 0,495 0,440 0,003 0,004
Liczba obserwacji 694 694 269 269 425 425
Liczba grup 47 47 42 42 43 43

Zrédto: Opracowanie wlasne. **%/%%/% wspotezynniki istotne, na poziomie istotnosci 1/5/10%. ' GMM
(xtabond2 one-step).

5. Podsumowanie i kierunki dalszych badan

Wyniki empiryczne oparte na analizie danych panelowych wykazaly réznice
w determinantach rentownos$ci pomiedzy zagranicznymi spétkami zaleznymi,
a oddziatami zagranicznych instytucji kredytowych. Wyniki zaprezentowa-
nych badan wykazaty dodatnig korelacje pomiedzy sytuacja finansowg bankéw
macierzystych w odniesieniu do kapitaléw gléwnie w pierwszej czesci kryzysu,
co pozwolito na pozytywng weryfikacje hipotezy H1 w odniesieniu do filii ban-
kéw zagranicznych.

Nalezy jednak podkreslié, ze Globalny Kryzys Finansowy spowodowat obni-
zenie rentownos$ci w wielu bankach w UE, podczas gdy banki w Polsce wykazatly



154 Malgorzata Pawtowska

jedynie nieznaczny spadek rentownos$ci w pierwszej fazie kryzysu (w 2009r.).
W latach 2010-2013 rentowno$¢ polskich bankéw komercyjnych utrzymywata
sie na wysokim poziomie. Ponadto filie bankéw zagranicznych podlegaja nad-
zorowi Komisji Nadzoru Finansowego, podczas gdy oddzialy zagranicznych
instytucji kredytowych podlegaja nadzorowi bankowemu kraju macierzystego.
Dlatego istotne znaczenie dla stabilnosci polskiego sektora bankowego ma wta-
$ciwie sprawowany nadzér. Kolejnym krokiem badawczym powinno by¢ tez
przedtuzenie analizy empirycznej na kolejne lata.
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Impact of foreign parent banks on the profitability of their
subsidiaries and branches in Poland during the financial crisis

Summary

The study examines the impact of foreign capital on the profitability of banks
in Poland during the Global Financial Crisis and Eurozone Debt Crisis. Empirical
results based on panel data sets containing both micro-level and macro-level data
found the evidence of differences of determinates of the performance between foreign
subsidiaries and foreign institutions branches. Furthermore, this paper found a posi-
tive correlation between the context of parent banks and the profitability of their affil-
iates mainly during the Global Financial Crisis.

Keywords: bank profitability, foreign banks, subsidiaries, foreign institutions
branches, financial crisis



