ANDRZEJ SoroMA!, KAROL SPYCHALSKI?

Zastosowanie bitcoinbw we wspoiczesnej
gospodarce elektronicznej

1. Wstep

Celem gléwnym badan oméwionych w niniejszym artykule jest analiza moz-
liwosci i ograniczen zwigzanych z funkcjonowaniem kryptowaluty bitcoin we
wspolczesnej gospodarce elektronicznej. W opracowaniu skoncentrowano sie
na analizie wykorzystania bitcoinéw do ptatnosci zwigzanych z transakcjami
na rynku detalicznym oraz zawieranymi na gietdach internetowych. Poruszana
problematyka uwzglednia coraz szersze wykorzystanie kryptowaluty bitcoin
(BTC) we wspdlczesnym $wiecie, ktéra zaczyna zastepowaé pienigdze fiducjarne
(pochodzi od lac. fidus, czyli wiara), prawne $rodki ptatnicze oparte na zaufa-
niu do emitentéw — bankéw centralnych. Bitcoin, aby by¢ wykorzystywany/sto-
sowany, tez musi opieraé sie na zaufaniu do emitenta. W opracowaniu podjeto
takze prébe oceny, czy bitcoin moze zastgpic tradycyjne waluty bedace obecnie
w obiegu, biorgc pod uwage tradycyjne funkcje pienigdza powszechnie definio-
wane przez ekonomistow.

2. Bitcoin jako alternatywny srodek ptatniczy

System bitcoin oferuje uzytkownikom dwie podstawowe funkcje — mozliwosé
kreowania nowych jednostek cyfrowych, zwanych bitcoinami, oraz przenoszenie
tych jednostek w serwisie z jednego rachunku (portfela) na drugi. Bitcoin ma wta-
sny symbol — BTC. Jest to pieniadz (parapienigdz) niemajacy formy gotéwkowe;j.
Nie moze zatem ta kryptowaluta funkcjonowaé na takich samych zasadach jak

I Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie, Wydzial Nauk Ekonomicznych.
2 Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie, Wydzial Nauk Ekonomicznych.
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pienigdze kruszcowe kiedy$ czy tez fiducjarne znane obecnie?. Jedynym podo-
bienstwem do kruszcoéw jest ograniczona podaz, ktéra wynika z faktu, iz twérca
bitcoina tak zaprogramowat system, ze niemozliwe jest stworzenie dodatko-
wych jednostek ponad ustalone 21 mln BTC, ktére docelowo maja by¢ osiggniete
w 2136r1. Tworca tej kryptowaluty — S. Nakamoto — ,wydobyl” i wprowadzit do
obrotu pierwsze 50 jednostek w 2009r. W 2016r. w obiegu byto ok. 15,5mln BTC.
Warto$¢ bitcoinéw okresla prawo popytu i podazy, nie ma centralnego emitenta
badz nadzorujgcej jednostki kontrolujgcej wymiane bitcoindw na inne instrumenty
finansowe, dobra i ustugi*. Wplyw na ich kreowanie majg wszyscy uzytkownicy,
a zatem mozna powiedzieé, ze pelnig oni funkcje niezaleznego emitenta. Jesli
chodzi o strone techniczng, bitcoin jest to bardzo zaawansowany twoér kryptogra-
ficzny. Posiada wiele zalet, np. oparcie na sieci peer-to-peer, ktéra nie ma punktu
centralnego (nie korzysta z serwera), a wszystkie informacje sg bezposrednio
przesylane z jednej jednostki (portfela) do drugiej. W kontekscie kreacji bitcoina
ta siec jako calos¢ jest emitentem. Do realizacji transakcji konieczne sg cyfrowe
podpisy (klucze publiczne i prywatne), zapewniajace uwierzytelnianie transakcji.

Bitcoin istnieje tylko jako cyfrowy zapis umieszczony w sieci. Wszystkie trans-
akcje zwigzane z bitcoinami sg zapisywane w postaci tzw. blockchain, bedacego
cala historig wymiany tej kryptowaluty. Stuzy on do potwierdzania kolejnych
transakcji i zaznacza kazdg transakcje za pomoca proof-of-work (dowodu pracy
nad zagadka kryptogoraficzng). Stale rosnaca liczba rekordéw tworzy niero-
zerwalny lancuch blokéw danych (blockchain), a informacje o transakcjach
z tancucha sg przetrzymywane w rozproszonej bazie danych. Lancuch blokéw
dziata jako ,publiczna ksiega”, w ktorej jest zapisane to, do jakiego numeru
portfela jest przypisana konkretna jednostka. Kolejne transakcje sg zapisywane
w tzw. blokach, ktére taczy sie pdzniej w tancuch. Zapis przyjmuje postac funk-
cji skrétu (hash). W przypadku przekazania innemu uzytkownikowi wybranej
liczby bitcoinéw funkcja hash zastepuje zaufanie, ktore jest niezbedne do funk-
cjonowania systemu. Polega na podaniu przez jednego uzytkownika kodu hash,
ktory bedzie odpowiadatl temu, ktéry podaje druga strona transakcji. Gdy sg one
takie same wowczas dochodzi do potwierdzenia tej transakcji. Uzytkownicy calej
sieci majg dostep do tej historii (mogg sprawdzi¢ catg historie m.in. na stronie

3 Bitcoin jest najbardziej znang kryptowalutg na $wiecie, ale nie jedyng. Inne, alterna-
tywne, wzorowane na bitcoinie, to litecoin, peercoin, ripple, dogecoin, primecoin czy feath-
ercoin. R6znig sie szybkoscig przetwarzania blokéw, liczbg uzytkownikéw, okresem funkcjo-
nowania, wartoscia jednostki, kapitalizacja i ptynnoScig obrotu na gietdach.

4 J. Angel, D. McCabe, The Ethics of Payments: Paper, Plastic, or Bitcoin?, ,Journal of Busi-
ness Ethics” 2015, vol. 132, issue 3, s. 606.
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internetowej — www.blochchain.info) i potwierdzajg przeniesienie kwot do kolej-
nych posiadaczy konkretnej jednostki bitcoin. Oznacza to, ze uzytkownicy block-
chain majg mozliwo$¢ samodzielnego sprawdzenia siebie nawzajem i kontroli,
czy kto$ nie famie zasad. Zapobiega to podwdjnemu wydawaniu tego samego
bitcoina®. W przypadku, gdy historia nie zgadza si¢ z historia tej samej jednostki
u innych uzytkownikéw, wéwczas transakcja nie jest akceptowana®.

Jedng jednostke bitcoin mozna podzieli¢ na mniejsze jednostki. Najmniejsza
z nich jest 1 satoshi, ktéry stanowi réwnowarto$¢ 0,00000001 BTC. Niestety przy
przesylaniu tysiecznej lub mniejszych czesci BTC istnieje mozliwo$é pomytki
przy wpisywaniu kwoty’. Bitcoin cechuje takze nicodwracalno$¢ przesytanych
jednostek. Jest to oczywiscie niekorzystna sytuacja dla platnika, a wynika z braku
centralnego emitenta i jednostki nadzorujacej®. W przypadku, gdy kwota lub
adres transakcji sg pomylone, mozna liczy¢ jedynie na uczciwo$é odbiorcy i zwrot
przekazanych $srodkéw. Gléwnym celem twércy bitcoina byto stworzenie ogél-
no$wiatowej waluty, a zaufanie do bankéw centralnych, ktére dbaja o wartosé
emitowanych pieniedzy, miato by¢ zastgpione przez zaufanie uzytkownikéw do
cyfrowego zapisu umieszczonego w sieci.

Rozwazajgc, czy bitcoin moze zastgpi¢ Srodki ptatnicze bedgce obecnie
w obiegu, trzeba zwrdcié uwage na cztery podstawowe funkcje, jakie powinien
posiadac pieniadz, tzn. musi byé: srodkiem wymiany, tezauryzacji, miernikiem
wartos$ci i Srodkiem ptatniczym. Bitcoin petni funkcje srodka ptatniczego, ponie-
waz mozna nim zapltaci¢ w transakcjach pomiedzy uczestnikami zycia gospo-
darczego. Bitcoiny moga tez przechowywaé warto$é, lecz ta funkcja jest przede
wszystkim uzalezniona od zaufania uzytkownikéw do systemu. Bitcoin spetnia
réwniez inne warunki, ktére sa potrzebne do uznania go za pienigdz we wspét-
czesnym rozumieniu, tzn. jest on tatwo podzielny, coraz bardziej rozpoznawalny,
jednorodny i praktycznie niefatszowalny, jesli chodzi o obecny stan rozwoju syste-
mow kryptograficznych. Istotnym problemem jest to, ze mimo szybkiego rozwoju
tej kryptowaluty istnieje mata liczba punktéw akceptujacych ptatnosé w bitcoin-
ach. W pierwszym kwartale 2016 r. mozna byto nimi zaptaci¢ w 7621 punktach?®,

5 0. Berg, How is Bitcoin Money?, ,Theory, Culture & Society” 2016, vol. 33(1), s. 57.

6 P Lis-Markiewicz, S. Nowak, Bitcoin — przysztos¢ inwestowania, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2015, s. 62-66.

7 K. Kopanko, M. Koztowski, Bitcoin. Ztoto XXI wieku, Helion, Gliwice 2015, s. 16-17.

8 D. Homa, Sekrety bitcoina i innych kryptowalut. Jak zmienic¢ wirtualne pienigdze w realne
zyski, Helion, Gliwice 2015, s. 19-20.

9 Dane te nie obejmuja wszystkich punktéw, a jedynie te zarejestrowane przez portal
www.coinmap.org.
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ktére sg zlokalizowane gtéwnie w Ameryce Pétnocnej oraz Europie Zachodniej
i Srodkowej. Niewielka ich liczba wystepuje takze we wschodniej czesci Azji,
a takze w Australii i Ameryce Potudniowej. W Polsce znajduje sie 137 punktéw
z mozliwo$cig ptacenia w bitcoinach. Najwiecej sposréd tych punktéw wyste-
puje w: Warszawie (32), Wroctawiu (12), Tréjmiescie (10), Krakowie (10), Byd-
goszczy (8) i Szczecinie (7). Istnieje takze mozliwo$é zaptacenia bitcoinami
w punktach, ktére korzystajg z ustug firmy zewnetrznej, jak np. BitPay. Firmami
przyjmujacymi bitcoiny w Polsce sa np.: PLL Lot!'?, T-Mobile'! i Pizzaportal.pl.

3. Uregulowania prawne

Sytuacja bitcoina, jesli chodzi o regulacje prawne, w pewnym stopniu da
sie¢ poréwnacé do sytuacji Internetu pod koniec XXw. Zaczyna on petnié funkcje
srodka platniczego, ale analiza stanu prawnego wskazuje na znaczne réznice
w przyjetych rozwigzaniach w poszczegélnych panstwach (tabela 1). Mozna
wyr6znié skrajne przypadki traktowania bitcoinéw. Dla przyktadu, w 2013 r.
Kongres Stanéw Zjednoczonych stwierdzil, ze transakcje dokonywane w bitco-
inach sg legalne, natomiast w Rosji strony internetowe zwigzane z bitcoinem
sa blokowane i podejmuje sie kroki w kierunku jego delegalizacji. Wirtualne
waluty nie sg prawnym $rodkiem ptatniczym w Polsce. Zgodnie z prawem ban-
kowym $rodkami platniczymi na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej sg znaki
pieniezne emitowane przez NBP, a wirtualne waluty nie majg postaci bankno-
téw lub monet.

Natomiast istocie wirtualnych walut, tj. warto$ciom pieni¢znym przechowy-
wanym elektronicznie, odpowiada pierwsza cze¢$¢ definicji pieniadza elektro-
nicznego zawarta w ustawie z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych!2
Pienigdz elektroniczny jest w niej definiowany jako warto$¢ pieniezna przecho-
wywana elektronicznie, w tym magnetycznie, wydawana, z obowigzkiem jej
wykupu, w celu dokonywania transakcji platniczych, akceptowana przez pod-
mioty inne niz wylgcznie wydawca pienigdza elektronicznego.

10 http://www.fly4free.pl/lot-najwiekszym-na-swiecie-przewoznikiem-akceptujacym-bitco-
iny [dostep 12.06.2016].

11 http://www.bitcoinet.pl/2015/02/18/t-mobile-polska-akceptuje-bitcoin [dostep 12.06.2016].

12 Por. art. 2 i n. ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r o ustugach ptatniczych, Dz. U. z 2011r.
Nr 199, poz. 1175.
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Tabela 1. Aspekty uregulowan prawnych wobec bitcoinéw w wybranych panhstwach

Panstwo Wtasnosé Opodatkowanie Status

USA posiadanie: dozwolone, tak, jezeli sg otrzymywane | wirtualna
kupowanie: dozwolone, przychody z tytutu waluta
transakcje: dozwolone, sprzedazy dobr i ustug
wydobywanie: dozwolone placone w bitcoinach oraz

jesli sg czerpane zyski
z wydobywania

Rosja posiadanie: wyrazZnie prawdopodobnie, efektywnie
niedozwolone, jesli udowodnione zabronione
kupowanie: niedozwolone, | przeprowadzanie transakcji | prawnie
transakcje: niedozwolone,
wydobywanie: raczej
niedozwolone

Niemcy | posiadanie: dozwolone, prawdopodobnie tak, ,prywatne
kupowanie: dozwolone, pewne jest opodatkowanie | pienigdze”
transakcje: dozwolone, VAT
wydobywanie: dozwolone

Chiny posiadanie: dozwolone tak, przepisy podatkowe dobro
(potrzebne sg specjalne traktujg dochody wirtualne
pozwolenia przypominajace | kapitalowe tak jak
o wlasnym ryzyku), przychody ze sprzedazy
kupowanie: dozwolone,
transakcje: dozwolone,
wydobywanie: dozwolone

Kanada | posiadanie: dozwolone, tak, opodatkowane waluta
kupowanie: dozwolone, sg przychody ze sprzedazy, |cyfrowa
transakcje: dozwolone, wydobywania i inne
wydobywanie: dozwolone

Islandia | posiadanie: dozwolone, brak danych odnos$nie do brak
kupowanie: niedozwolone | opodatkowania bitcoinéw; | jednoznacznego
(niewymienialne w Islandii sa opodatkowane | statusu
na islandzkie korony), wszelkie przychody,
transakcje: tylko wiec uzyskane w wyniku
sprzedawanie, obracania bitcoinami
wydobywanie: dozwolone réwniez

Polska posiadanie: dozwolone, tak, tylko w przypadku brak
kupowanie: dozwolone, opodatkowania dochodéw | jednoznacznego
transakcje: dozwolone, z tytutu sprzedazy statusu
wydobywanie: dozwolone

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: www.map.bitlegal.io [dostep 15.06.2016].

13 Szerzej zob. The exchange of traditional currencies for units of the ‘bitcoin’ virtual cur-
rency is exempt from VAT, http://curia.europa.eu/jcms/upload/docs/application/pdf/2015-
10/cp150128en.pdf [dostep 14.11.2016].
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Unia Europejska, zgodnie z dyrektywami 2000/46/EC i 2007/64/WE, nie zalicza
bitcoinéw do kategorii pienigdza elektronicznego ani zadnego innego ze wzgledu
na brak konkretnego emitenta. Europejski Bank Centralny wydat w 2012 r. raport
odnoénie do tej kryptowaluty, stwierdzajac, ze wpltywa ona negatywnie na zaufa-
nie do bankéw centralnych, poniewaz przy wzroscie liczby uzytkownikéw sys-
temu i zwiekszajgcym sie przez to ryzyku ewentualne straty beda kojarzone przez
klientéw z nierzetelng dziatalno$cig bankéw'#. Natomiast przedstawiciele rzadu
USA stojg na stanowisku, ze bitcoin moze stanowi¢ istotny element uzupelnia-
jacy system platnosci komercyjnych w gospodarce!>. Warto zaznaczy¢, ze jedyng
cechg wspdlng uregulowan prawnych jest préba monitorowania przez odpowied-
nie instytucje rzadowe systemu bitocoin w celu przeciwdziatania procederowi
prania brudnych pieniedzy oraz finansowaniu aktéw terroru.

D. Yermack z Narodowego Biura Badan Ekonomicznych w Cambridge
uwaza, ze do rozpowszechnienia bitcoinéw przyczynily sie przede wszystkim
dwie grupy uzytkownikéw!. Pierwsza z nich to entuzjasci technologii, ktérzy
wykorzystywali je do transakcji handlowych zawieranych on-line i ktérzy doce-
nili zwigzane z nimi nizsze — w poréwnaniu z kartami kredytowymi — koszty ope-
racji. Drugg grupe uzytkownikéw mozna okreséli¢ jako ,obroncy wolnosci”, dla
ktérych atrakcyjnosé bitcoinéw polegata przede wszystkim na tym, ze nie byly
one zwiazane z zadnym rzadem, co bylo zgodne z ich pogladami politycznymi.
Nie bez znaczenia okazat sie fakt, ze liczba zwolennikéw tej grupy znacznie
wzrosta w trakcie wprowadzania bitocoinéw, tzn. w okresie kryzysu finanso-
wego w latach 2008-2009, kiedy nastgpit jednoczesny spadek zaufania do glo-
balnego systemu oraz politykéw i ich wptywu na kreacje pienigdza.

Prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z bitcoinem w Polsce
wymaga uwzglednienia ustaw dotyczgcych m.in.: nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, prawa bankowego, elektronicznych instrumentéw platniczych, prawa
dewizowego. 3 pazdziernika 2016r. w sejmie odbyly si¢ konsultacje spoteczne
na temat blockchain i bitcoina. Mialy one uswiadomié¢ zasady dziatania tych
systemOw. Podmiot, ktéry zamierza zajmowacé sie obrotem bitcoinami, moze
wybra¢ forme dziatalnosci kantorowej, ustugi ptatniczej lub obrotu instrumen-
tami finansowymi, poniewaz uregulowania polskie sg niejednoznaczne i nie

14 http://www.eur-lex.europa.eu [dostep 01.06.2016].

15 US Senate, 2013. Beyond silk road: potential risks, threats, and promises of virtual cur-
rencies, 18-19.11.2013, http:// hsgac.senate.gov/hearings/beyond-silk-road-potential-risks-
threats-and-promises-of-virtual-currencies [dostep 14.11.2016].

16 D. Yermack, Is Bitcoin a Real Currency? An Economic Appraisal, w: Handbook of Digi-
tal Currency, Elsevier Inc., Amsterdam 2015, s. 35-36.
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precyzujg dokladnie obowigzujacej formy!”. Mimo braku szczegétowych regu-
lacji prawnych Polska jest w pierwszej dziesigtce krajéw, jesli chodzi o liczbe
gietd obracajacych bitcoinem przypadajacych na 1 mln mieszkancow.

4. Zastosowania bitcoinow

W obstudze systemu bitcoin jest pomocny stosunkowo wysoki poziom umie-
jetno$ci obstugi komputera. Przede wszystkim nalezy zatozy¢ portfel i zdoby¢
bitcoiny, aby moc je wydawaé. Istnieje kilka rodzajéw portfeli. Moga one by¢
przechowywane w komputerze, jako plik o odpowiednim rozszerzeniu, ktéry
moze by¢ obstugiwany tylko przez odpowiedni program (np. Bitcoin-qt). Jest
to bardzo bezpieczna forma portfela, poniewaz przetrzymuje sie bitmonety
off-line. Wymaga jednak systematycznego aktualizowania blockchain. Mozna
jednak wykorzystywaé takze program Multibit, ktéry dziata podobnie, ale nie
wymaga posiadania calego tancucha blokéw na dysku twardym komputera.
Wadg posiadania portfela na dysku jest fakt, ze nie mozna dokonaé bez niego
transakcji w innym miejscu, niz jest on przechowywany. Rozwigzaniem tego
problemu sg aplikacje mobilne, ktére mozna zainstalowaé w smartfonie!8. Port-
fel przeznaczony dla bitcoinéw mozna takze stworzy¢ na specjalnych stronach
internetowych, np. Blockchain.info lub Coinbase.com. Dziata on podobnie jak
internetowe konto bankowe. R6zni si¢ jednak tym, ze mozna wysta¢ do odbiorcy
bitcoiny bez podawania nazwy konta, tylko wpisaé¢ odpowiedni adres e-mail. Do
wiadomosci zostanie zatgczony link do strony, na ktérej odbiorca moze zatozy¢
konto z kwotg poczatkowa, wystana przez nadawce. Zaletg strony Coinbase.com
jest mozliwo$¢é wymiany zgromadzonych bitmonet na inne waluty, a takze sze-
reg rozwigzan przygotowanych specjalnie dla przedsigbiorcow, ktére maja
ulatwi¢ im rozliczanie sie z klientami korzystajacymi z bitcoinéw. Zatozenie
portfela na stronie internetowej sprowadza sie jednak do oddania kontroli nad
swoimi §rodkami administratorom strony'?. Istnieje takze mozliwo$¢é otwarcia
papierowego portfela bitcoinéw dla oséb, ktére posiadajg znaczng liczbe bit-
coinéw i nie zamierzajg ich wydawac w najblizszym czasie. Papierowy portfel
to klucz prywatny do potwierdzania transakcji w postaci kodu QR lub w ciggu

17 P. Lis- Markiewicz, S. Nowak, op.cit., s. 166-180.
18 Ibidem, s. 67-69.
19 K. Kopanko, M. Koztowski, op.cit., s. 52-54.
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kodu alfanumerycznego. Jedng z wad tego portfela jest brak mozliwosci pta-
cenia bitcoinami?’. Obstuga platnos$ci z wykorzystaniem bitcoinéw budzi jak
na razie najwieksze zainteresowanie instytucji finansowych. Dla przyktadu,
analitycy z Bank of America w raporcie z 2013 r. przewiduja, ze bitcoin bedzie
jedng z gléwnych metod platnosci on-line oraz gtéwnym konkurentem dla tra-
dycyjnych przelewoéw pieni¢znych?!.

K. Piech, czlonek zarzadu Polskiego Stowarzyszenia Bitcoin, zwraca uwage
na raport Banku Anglii z 2016r., wskazujac, ze ,wprowadzenie Blockchaina
i kryptowalut umozliwiloby tatwe i szybkie zastosowanie nieuzywanego jesz-
cze narzedzia polityki pienieznej o nazwie helicopter drop. Chodzi o mozliwosé
dostarczenia pieniedzy prosto na konta obywateli — z pomini¢ciem calego sys-
temu bankowego, korzystajacego na posrednictwie w ich przekazywaniu”?2.
Dodatkowo w raporcie Banku Anglii podkreslono, ze korzysci i zagrozenia
wynikajgce z uzytkowania bitcoinéw zmieniajg sie i moga naruszy¢ obecng role
posrednikéw finansowych?3. Do istotnych zagrozen wynikajacych z zastosowa-
nia bitcoinéw w poréwnaniu z walutg klasyczng nalezy zaliczy¢:

1) mozliwo$¢ finansowania nielegalnych intereséw oraz prowadzenia dzialan
hakerskich, majgcych na celu kradziez lub dublowanie $rodkéw;

2) duze ryzyko zwigzane z niestabilno$cig kursu i spekulowaniem warto$cig bit-
coinéw m.in. ze wzgledu na brak instytucji interweniujgcej w jego obronie;

3) brak mozliwosci (w odréznieniu od klasycznego pienigdza) przyjmowania
depozytéw w bitcoinach w instytucjach finansowych;

4) brak umiejetnosci i do$wiadczenia w postugiwaniu sie wirtualng waluta.

Najstabszym punktem catego systemu platnosci bitcoinami jest jednostka
PC. To tam sg przechowywane bitcoiny w postaci baz danych. Uzyskanie kon-
troli nad takim komputerem przez osoby nieupowaznione moze skutkowaé
utratg wszystkich $rodkéw. Spowodowane jest to wymuszeniem transakcji — czy
to przez uzycie sily, czy przez uzyskania prywatnego klucza. Oprécz tego przy
zniszczeniu dyskéw twardych komputera przepadajg zgromadzone na nich
$rodki. Twércy bitcoina zalecajg przenoszenie Srodkéw do miejsca w sieci, gdzie

20 http://www.terazbitcoin.pl/twoj-portfel-bitcoin [dostep 19.04.2016].

21 R. Kurek, Bitcoin na rynku ubezpieczeniowym, ,Studia Oeconomica Posnaniensia” 2015,
t.3,nr 11, s. 74.

22 https://strefainwestorow.pl/artykuly/20161020/panstwowy-bitcoin-to-kwestia-czasu-ban-
ki-centralne-anglii-i-holandii-juz-nad-tym [dostep 14.11.2016].

23 J. Wild, Central banks explore blockchain to create digital currencies, ,Financial Times”,
02.11.2016, https://www.ft.com/content/f15d3ab6-750d-11e6-bf48-b372cdb1043a [dostep
14.11.2016].
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sg przechowywane na specjalnych serwerach, albo tworzenie kopii zapasowych
najlepiej na niepodtgczonych do sieci, przeno$nych pamieciach masowych.

Badania nad nowa kryptowaluta oparta na blockchain oraz r6zne inne roz-
wigzania sa przedmiotem analiz najwiekszych bankéw komercyjnych. Dla przy-
ktadu, UBS, Deutsche Bank, Banco Santander, BNY Mellon oraz brytyjski dom
maklerski ICAP pracujg wspdlnie nad stworzeniem innej kryptowaluty, ktéra ma
by¢ oparta na blockchain. Wprowadzenie jej ma nastgpi¢ w 2018r. i w pierwszej
kolejnosci bedzie wykorzystywana w transakcjach pomiedzy bankami a instytu-
cjami panstwowymi. Rozwigzanie takie ma przyczyni¢ sie do spadku kosztéw
transakcyjnych pomiedzy tymi podmiotami?4.

Bitcoin pozwala na zakup wielu produktéw i ustug, zwlaszcza przez Inter-
net. Istnieje takze coraz wiecej punktéw sprzedazy, w ktérych mozna placié,
uzywajac tej kryptowaluty. Caty proces polega na zeskanowaniu kodu QR tele-
fonem lub innym urzadzeniem mobilnym i zaakceptowaniu kwoty. Operacja
jest wykonywana natychmiast i bitcoiny zostajg przelane na konto sprzedawcy.
Przedsigbiorcy, ktérzy nie chcg otrzymywaé wartosci sprzedanych produk-
téw 1 ustug w postaci tej waluty, moga skorzystac¢ z zewnetrznego serwisu, jak
np. BitPay lub InPay. Dzialanie tych serwiséw przypomina dziatanie choéby
PayPal. Chodzi o poSredniczenie w ptatno$ciach miedzy kupujacym i sprzeda-
jacym. Osoba dokonujaca zakupu ptaci w bitcoinach, przesylajac je do serwisu,
a serwis po przewalutowaniu na walute krajowg przelewa kwote na rachunek
sprzedawcy?®. Na koniec 2014 r. serwis BitPay podal, ze istniato wéwczas ponad
100tys. punktéw przyjmujacych ptatnosci w bitcoinach za pos$rednictwem serwi-
séw posredniczgcych. Sam BitPay miat obstugiwaé 53% tych punktéw i obracaé
$rodkami o wartos$ci 158,8 mln USD?¢. Akceptowanie bitcoinéw moze przynie$é
wiele korzysci sprzedawcom, np. utrudniona jest wtedy mozliwos$¢ oszukania
przez klienta poprzez sfalszowanie bitcoinéw, brakuje mozliwoséci odwrécenia
operacji, jesli kwota zostala przestana (zapewnia to blockchain), a takze niz-
sze koszty transakcyjne (nawet 0% przy dluzszym czasie realizacji). Jednakze
oplaty, jakie ponosi przedsiebiorca za korzystanie z zewnetrznych firm posred-
niczacych w platnosciach, sg bardzo zréznicowane, np. wilasciciel Digital Tunes
pobiera 1% wartosci wszystkich transakcji przy wykorzystaniu bitcoinéw i az

24 http://www.rp.pl/Banki/308249882-Banki-tworza-wlasna-kryptowalute.html [dostep
14.11.2016].

25 D. Homa, op.cit., s. 107-114.

26 http://www.d.ibtimes.co.uk/en/full/143356 1/bitcoin-merchants-mainstream-bitpay-cryp-
tocurrency.jpg?w=736 [dostep 19.05.2016].
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27% tej wartosci, jesli konsument placi za pomocg PayPal?’. Zagrozeniem dla
przedsiebiorcéw akceptujacych ptatnosci w bitcoinach jest wysoka zmiennosé
kursu. Jak dotad najlepszym zatem rozwigzaniem jest natychmiastowa sprze-
daz bitcoinéw uzyskanych z transakcji lub korzystanie z serwiséw typu BitPay
czy tez InPay (pos$rednicy platnosci).

Wazng role w utrzymaniu ptynnosci bitcoinéw odgrywaja gietdy funkcjonu-
jace w réznych krajach. Szacuje sie, ze w 2015r. globalna rynkowa kapitalizacja
rynku bitcoinéw osiggneta 10 mld USD przy systematycznie rosnacej liczbie trans-
akcji?®. Jedna z pierwszych gietd wymieniajacych te walute byt Mt.Gox. Powstat
on w lipcu 2010r. Do kwietnia 2013 . byl jedna z najwickszych gietd bitcoinéw
na $wiecie, obstugujac nawet 70% wszystkich transakcji z wykorzystaniem tej
kryptowaluty?*. W lutym 2014r. gietda Mt.Gox oglosita upadtosé i, co gorsze,
z systemu znikneto 744 408 bitcoindéw, co stanowilo ok. 6% $wiatowej podazy
o réwnowarto$ci ok. 350mln USD?. Istniejg przypuszczenia, ze wickszo$¢ tej
kwoty nie znikneta w wyniku atakéw hakerskich, ale byta rezultatem manipu-
lacji dokonywanych przez osoby zarzadzajace tg gietda?!.

Gieldy bitcoinéw funkcjonujg w réznych regionach $wiata. Do pieciu naj-
wiekszych pod wzgledem obrotéw w pierwszym kwartale 2016r. zalicza sie:
OKCoin (Chiny), BTC China (Chiny), Bitfinex (USA), BitStamp (Stowenia),
Kraken (USA). Analiza danych dotyczacych tych gield wskazuje, Ze najwiekszy
udzial w rynku Swiatowym ma chinska gietda OKCoin (93%), a druga najwick-
szg jest BTC China’?. Obie uzywaja do rozliczen chinskich jenéw, co sprawia, ze
waluta ta jest najczeSciej wymieniang na bitcoiny na Swiecie (na pigtym miej-
scu znajduje sie polski ztoty). Niemniej jednak nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze
gieldy te sg gieldami globalnymi, umozliwiajgcymi uczestnikom z réznych kra-
jow wymiane walut globalnych (m.in. dolar6w amerykanskich, euro, chinskich
jenéw) na bitcoiny i odwrotnie. W Polsce funkcjonuja takie gietdy, jak: BitBay,
BitMarket oraz LocalBitcoins. Biorac pod uwage wielko$¢ obrotéw w bitcoin-
ach, nalezy stwierdzi¢, ze najwicksza jest Bitbay, a najmniejsza LocalBitcoins.

27 http://www.huffingtonpost.ca/2014/03/10/bitcoin-offline-mt-gox_n_4933067.html [dost¢p
19.05.2016].

28 M. Brandvold et al., Price discovery on Bitcoin exchanges, ,Journal of International Fi-
nancial Markets, Institutions & Money” 2015, vol. 36, s. 18.

29 K. Kopanko, M. Koztowski, op.cit., s. 75-78.

30 http://www.bankier.pl/wiadomosc/Wielkie-bitcoinowe-bankructwo-Mt-Gox-wyparo-
wala-3068121.html [dostep 21.05.2016].

31 https://www.cryptocoinsnews.com/malleability-bankrupt-mt-gox [dost¢p 21.05.2016].

32 http://bitcoincharts.com/charts/volumepie [dostep 23.04.2016].
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Z historycznego punktu widzenia duze wahania kursu sg dla bitcoina typowe
(tabela 2). Sg one spowodowane przez wiele czynnikéw. Przede wszystkim bit-
coin jest mato odporny na ataki spekulacyjne, m.in. ze wzgledu na zdecentra-
lizowany system i brak instytucji interweniujacej w obronie jego wartosci, tak
jak moga to czyni¢ np. banki centralne.

Tabela 2. Warto$é¢ 1 BTC w okresie od stycznia 2009r. do stycznia 2016r. (w USD)

Data Wartos¢ okreszlin Szgiz‘gjﬂggzr?w %)
01.01.2009 0 —
01.07.2010 0 -
01.01.2011 0,2 -
01.07.2011 18 +6328,57
01.01.2012 4 -77,44
01.07.2012 6,6 +64,04
01.01.2013 14 +110,21
01.07.2013 103 +635,71
01.01.2014 715 +594,17
01.07.2014 596 -16,64
01.01.2015 314 -47,32
01.07.2015 254 -19,11
01.01.2016 431 +69,69

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: www.Blockchain.info [dostep 27.04.2016].

Drugim czynnikiem jest czesto zmieniajacy sie poziom plynnosci rynku, czyli
mozliwosé skutecznej wymiany duzej liczby bitcoinéw bez wplywu na zmiane
ceny. Zdaniem niektérych ekonomistéw do stabilizacji ich wartosci konieczne
jest wsparcie wladz panstwowych poprzez realizowanie wydatkéw i pobiera-
nie podatkéw w tej walucie®’. Pozwolitoby to na traktowanie bitcoina w kate-
gorii pienigdza.

33 E.-T. Cheah, J. Fry, Speculative bubbles in Bitcoin markets? An empirical investigation
into the fundamental value of Bitcoin, ,Economics Letters” 2015, vol. 130, s. 33.
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5. Podsumowanie

Bitcoin oraz model komunikacji peer-to-peer stwarzajg perspektywy na powsta-
nie innowacyjnych produktéw i ustug w sferze finanséw. Obstuga ptatnosci z wyko-
rzystaniem bitcoinéw budzi jak na razie najwicksze zainteresowanie instytucji
finansowych. System bitcoin zostal oparty na technologii blockchain. Rosnace
znaczenie tej technologii w gospodarce elektronicznej podkreslaja Parlament
Europejski, OECD oraz Bank Swiatowy, ktére w 2016r. zorganizowaly specjalna
konferencje na temat blockchain w celu zwrécenia uwagi na ewentualne korzy-
Sci dla cztonkéw UE?*. Polskie Ministerstwo Cyfryzacji w dokumencie wydanym
26 lutego 2016r. przedstawito bitcoina jako innowacje w dziedzinie cyfryzacji,
ktéra to innowacja pomimo pewnych zagrozen moze przyniesé¢ wiele korzy$ci®.

Bitcoin ma szanse staé si¢ istotnym elementem przyszlego systemu rozli-
czeniowego na $wiecie. Istnieje jednak szereg przeszkéd, ktére nalezy pokonad,
aby moégl by¢ powszechnie stosowany (m.in. te zwigzane z duzg niestabilnoscig
wartos$ci bitcoinéw). Jednakze nie brakuje krytycznych opinii ekspertéw stwier-
dzajgcych, ze bitcoin nie ma szans na powszechne wykorzystanie w przysztosci
ze wzgledu na problem dotyczacy bezpieczenstwa (mozliwosé kradziezy prywat-
nych kluczy) i znaczng podatnosé na spekulacje®®. Sprawia to, ze bitcoin nie ma
cech, ktére pozwolityby mu funkcjonowac tak samo jak gtéwne waluty na §wie-
cie. W momencie upadku bitcoina (jako systemu rozliczeniowego) istnieje moz-
liwo$¢ wykorzystania technologii blockchain (na niej oparty jest bitcoin), ktéra
ma duzy potencjal w dziedzinie zabezpieczen i ochrony uzytkownikéw Inter-
netu oraz os6b korzystajacych z ptatnosci elektronicznych.
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Usability of the Bitcoin in the Contemporary Digital Economy

Abstract

The Bitcoin is a peer-to-peer electronic payment system that operates as an inde-
pendent currency. In this paper, we have examined whether the Bitcoin should be
considered a currency according to the criteria widely used by economists. We argue
that the Bitcoin does not behave much like major international currencies because
the excessive volatility compared to other currencies changes. Our results show that
usability of the Bitcoin has increased rapidly. It is traded on many exchanges. Yet, the
future of the Bitcoin is still very uncertain.

Keywords: Bitcoin, crypto-currency, virtual money, e-commerce



