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1. Wstep

Globalny kryzys gospodarczy majacy miejsce w 2009 r. doprowadzit do znacznych
zmian wolumenu obrotéw handlowych na $wiecie, jednak w ré6znym stopniu byt od-
czuwany w poszczegolnych krajach, a przede wszystkim — w grupach krajow w rdz-
nym stadium rozwoju przemystowego. W 2009 r. warto$¢ importu panstw rozwinie-
tych (z panstw zaréwno rozwijajacych sig, jak i rozwinigtych) spadta o 24%, eksport
do panstw rozwijajacych si¢ zas$ o 16% w stosunku do roku poprzedniego. Rok 2010
byt rokiem powrotu do réwnowagi, przy czym znowu wystapily wyrazne réznice po-
miedzy wyréznionymi grupami krajéw. Przykladowo, warto$¢ importu panstw roz-
winietych pochodzacego z panistw rozwijajacych sie wzrosta o 24%, warto$¢ importu
tej samej grupy krajow pochodzacego z panstw rozwinietych wzrosta za$ jedynie
0 13%. Pelny wykaz zmian wielko$ci wymiany handlowej miedzy wyszczegélnionymi
grupami, krajow rozwijajacych sie i rozwinietych, podany jest w tabeli 1. Powyzsze
fakty dowodza innej reakcji w wielko$ci obrotéw handlu migdzynarodowego na
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kryzys 2009 r. w przypadku krajow rozwinietych i rozwijajacych sie. Ocena zmian sity
oddzialywania determinant wspoélpracy handlowej na swiecie, ktére doprowadzity
do wystgpienia wymienionych réznic miedzy krajami rozwijajacymi si¢ i rozwinie-
tymi podczas kryzysu z 2009 r. i po nim, jest gléwnym celem niniejszego artykutu.

Tabela 1. Roczne stopy zmian eksportu w grupach panstw w latach 2009 i 2010
(w stosunku do roku poprzedniego)

Eksporterzy — importerzy 2009/2008 2010/2009
Kraje rozwijajace sie — kraje rozwijajgce sie -16% 31%
Kraje rozwijajgce sie — kraje rozwinigte -24% 24%
Kraje rozwiniete — kraje rozwijajace sie -16% 26%
Kraje rozwiniete — kraje rozwiniete -24% 13%

Zrédto: http://unctadstat.unctad.org [dostep 18.03.2012].

W celu okreslenia wptywu takich determinant handlu jak PKB, réznica PKB per
capita czy odleglosci (geograficzne) miedzy panstwami na poziom eksportu zostat
wykorzystany model grawitacji oparty na panelu ztozonym z par krajéow obserwo-
wanych w latach 1995-2012, oszacowany z uzyciem estymatora Hausmana-Tay-
lora. Klasyczny model grawitacji zostal uzupelniony o zmienne binarne dla lat 2009
i2010. Celem ich wprowadzenia bylo uwzglednienie ewentualnych réznic ceteris pa-
ribus w poziomie eksportu we wskazanych latach w stosunku do lat wczesniejszych.
Jednak z uwagi na fakt, Ze nie tylko poziom handlu w poszczegdlnych krajach ule-
gal zmianie przed gléwna fala kryzysu, w jej trakcie i po niej, ale takze sama reakcja
wielkos$ci obrotow handlowych na zmiany poszczegolnych klasycznych czynnikow
mogta by¢ ré6zna w wymienionych okresach, zasadne wydaje si¢ wprowadzenie do
modelu réowniez interakcji zmiennych binarnych dla lat 2009 i 2010 z poszczegdl-
nymi uwzglednionymi zmiennymi objasniajgcymi.

Niniejszy artykul sklada si¢ z czterech czesci. Po czes$ci wprowadzajacej nastapi
opis wykorzystanego w pracy modelu. W czesci trzeciej zostang zaprezentowane
otrzymane wyniki empiryczne, cze$¢ czwarta zas zawiera ich podsumowanie oraz
gléwne wnioski otrzymane w wyniku prowadzonych rozwazan.
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2. Model

Wyijsciowa posta¢ modelu, ktdéry zostal wykorzystany, odpowiada typowemu mode-
lowi grawitacyjnemu, ktérego opis mozna znalez¢ np. w pracach: Feenstra!, Redding
i Venables?, Anderson i van Wincoop?. Zmienng obja$niang w réwnaniu opisujgcym
czynniki decydujace o poziomie eksportu z kraju (i) do kraju (j) jest logarytm eks-
portu (X;;). Wartos¢ eksportu (w tys. USD) z kraju i do kraju j podawana jest w bazie
Comtrade* wedlug réznych nomenklatur (HS, SITC). Ze wzgledu na wiekszg ilos¢
danych wykorzystano dane handlowe wedlug nomenklatury SITC. Jednocze$nie
w przypadku braku danych w okreslonym roku dla okreslonej pary krajow dane uzu-
petniono w oparciu o baz¢ HS. Réwnoczesnie jednak, aby uwzgledni¢ rdznice mie-
dzy wplywem poszczegélnych czynnikéw na wielkos¢ eksportu przed kryzysem
i w jego trakcie (odpowiednio: w latach 2009 i 2010), do modelu zostaty wprowa-
dzone grupy zmiennych X;,U i XiO,ij stanowigcych interakcje poszczegdlnych czyn-
nikéw ze zmiennymi binarnymi dla 2009 r. i odpowiednio dla 2010 r. Parametry przy
X, i X}o,; zmiennych okreslaja réznice w (warunkowej) wartosci oczekiwanej
zmiennej zaleznej w wymienionych latach w stosunku do okresu bazowego (przed-
kryzysowego), co oznacza uwzglednienie formy niestabilnosci modelowanej relacji
w czasie. Podwdjnie logarytmiczna (w odniesieniu do wigkszosci zmiennych) postacé
funkcyjna powoduje, ze parametry przy zmiennych, ktérych logarytmy naturalne
zostaly wykorzystane do utworzenia interakcji, mozna traktowac jako ceteris paribus
réznice spodziewanej elastycznosci eksportu wzgledem danej zmiennej w odpowied-
nim roku (2009 lub 2010) w odniesieniu do okresu bazowego (przed 2009 r.). W przy-
padku zmiennych wprowadzonych do modelu bezposrednio - bez ich logarytmo-
wania, co uwidacznia posta¢ modelu (1) - przy tworzeniu interakcji réwniez
wykorzystano ich bezposrednie wartosci, parametry przy nich stojace majg zas od-
powiednig interpretacje pdtelastycznosci.

Dane wykorzystane w analizie stanowig panel, w ktérym pojedyncza jednostka
jest para krajow — eksporter (i) i importer (j), pojedynczym okresem za$ rok kalen-
darzowy. Szacowane réwnanie modelu grawitacji przyjmuje posta¢ liniowego mo-
delu jednokierunkowego:

1 R.C. Feenstra, Advanced International Trade: Theory and Evidence, Princeton University Press, Prin-
ceton 2004.

2 S. Redding, A. Venables, Geography and Export Performance: External Market Access and Internal Sup-
ply Capacity, Cambridge, NBER, Working Paper 2003, no. 9637.

3 J.E. Anderson, E. van Wincoop, Gravity with Gravitas: A Solution to the Border Puzzle, NBER, Working
Paper 2001, no. 8079; J.E. Anderson, E. van Wincoop, Gravity with Gravitas: A Solution to the Border Puzzle,
»American Economic Review” 2003, vol. 93, no. 1, s. 170-192.

4 http://comtrade.un.org/.
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In X} = &, In(GDP') + a, In(GDP}) + &, In|GDPpc; - GDPpc'| +
+a, Indist; + aslang; + agrta; + a,mu; + agy09' + agyl0' + (1)
+a9X, ;; + 20X+ +E,

gdzie:

GDP/ - PKB eksportera (i), w cenach biezacych w tys. USD; pozwala na okreslenie
wplywu potencjalu gospodarczego kraju eksportujacego na podaz eksportu; spo-
dziewany wplyw na zmienng objasniang: dodatni;

GDP} - PKB importera (j), w cenach biezacych w tys. USD; okresla, w jaki sposéb
PKB importera wplywa na popyt na eksport; spodziewany wplyw na zmienng ob-
jasniang: dodatni;

|GDPpc!-GDPpcf| - modut r6znicy w nominalnym PKB per capita migdzy krajami
iijw tys. USD; mozna oczekiwa¢ odwrotnie proporcjonalnej zaleznosci miedzy roz-
nicg PKB eksportera i importera a warto$cig eksportu z kraju ;

dist;; — odlegtos¢ miedzy handlujacymi panstwami i oraz j, obliczana jako odlegtos¢
pomiedzy najbardziej zaludnionymi miastami obu panstw (w km); reprezentuje
koszty handlu (gtéwnie transportu) i koszty transportu; spodziewany wplyw na
zmienng objasniang: ujemny;

lang;; - zmienna binarna przyjmujaca wartos¢ 1 w przypadku par krajéw majacych
wspolny oficjalny jezyk; we wczesniejszych badaniach oczekiwano, ze posiadane
wspolnego oficjalnego jezyka bedzie oddzialywac korzystnie na kontakty handlowe,
jednak rozwdj technologii i obecnos¢ nowych form komunikowania si¢ za posred-
nictwem Internetu powoduja, Ze wniosek ten moze obecnie nie znalez¢ potwierdze-
nia empirycznego; spodziewany wplyw na zmienna objasniana: dodatni lub brak
wplywu;

rta;! - zmienna binarna przyjmujgca warto$¢ 1 w przypadku par krajow, ktore za-
warly umowe handlowa (preferencyjne umowy handlowe, strefy wolnego handlu,
strefy wolnego handlu rozszerzone o integracje gospodarcza, unie celne oraz unie
celne rozszerzone o integracje gospodarcza); oczekiwany wplyw na zmienng obja-
$niang: dodatni;

mu; - zmienna binarna przyjmujaca warto$¢ 1 w przypadku par krajéw tworzacych
uni¢ monetarna; oczekiwany wplyw na zmienng objasniang: dodatni;

09! — zmienna binarna dla 2009 r.;

10! — zmienna binarna dla 2010 r.;

X;,U - wektor interakeji zmiennych objasniajacych ze zmienna binarna dla 2009 r.;
XiO,ij - wektor interakcji zmiennych objasniajacych ze zmienng binarna dla 2010 r.;
a;; — efekt indywidualny dla danej pary krajow (eksporter i oraz importer j);

&;— skladnik losowy.
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Z uwagi na stalos¢ w czasie czgsci zmiennych (lang oraz dist) oraz niewielka warian-

cje wewnatrzgrupowy czesci czynnikow (mu oraz rta) nieadekwatne jest podejscie

z efektami ustalonymi, jednocze$nie jednak alternatywne podejscie z efektami loso-

wymi wymaga zalozenia nieskorelowania wszystkich zmiennych objasniajacych

z efektami indywidualnymi wprowadzonymi dla kazdej jednostki, jaka jest para kra-

jow prowadzacych wymiane handlowg. W przypadku czesci zmiennych zalozenie to

wydaje si¢ nieadekwatne. Do estymacji wykorzystana zostala wiec metoda Hau-
smana-Taylora (HT), ktéra pozwala na jego czesciowe zlagodzenie. Uzycie estyma-
tora HT wymaga zamiast niego okreslenia (w formie zalozenia), ktére sposréd
zmiennych objasniajacych sa potencjalnie skorelowane z efektami indywidualnymi.

W badaniu przyjeto, ze wlasno$¢ t¢ maja potencjalnie te sposrod zmiennych obja-

$niajacych, ktdre okreslajg pare krajow tworzacych dang obserwacje, nie za$ zmienne

charakteryzujgce poszczegdlne kraje, poniewaz wspomniana korelacja wystepuje na
poziomie migdzy obserwowalnymi a nieobserwowalnymi charakterystykami pary
krajow, stanowigcymi pojedyncza obserwacje. Do grupy tej nalezy zaliczy¢ nastepu-

jace zmienne (oraz ich interakcje ze zmiennymi wyrézniajacymi lata 2009 i 2010

wchodzace w sklad Xo ; i X10,):

e rta;’ - mozna bowiem oczekiwa¢, ze umowy tego typu sg podpisywane przez
kraje powigzane ,naturalng” skfonnoscig do prowadzenia bardziej intensywnej
wymiany handlowej na skutek uwarunkowan spotfecznych i historycznych (jak
np. Czechy i Stowacja), nie sg zas podpisywane przez pary, ktore takiej sktfonno-
$ci nie majg (jak np. Korea Poinocna i Korea Potudniowa),

¢ In|GDPpc{~GDPpcf| - takze w tym przypadku mozna spodziewac si¢ wigkszego
»haturalnego” zainteresowania intensywng wymiana handlowg w przypadku par
ztozonych z krajéw podobnych pod wzgledem poziomu rozwoju gospodarczego,

e Indist;; - mozna oczekiwac, iz wigkszos¢ krajow potozonych blisko siebie
(a w szczegolnosci dzielgcych granice) bedzie powigzana takze na gruncie histo-
rycznym, blisko$¢ geograficzna za$ przekiada si¢ na potencjalnie znaczna dodat-
nig warto$¢ efektu indywidualnego w parze z powodu - najczesciej — ,,sympatii”
mieszkancow obu krajow, zwiekszonego handlu przygranicznego itp.

Proba krajow (par krajow) objetych analiza ujmuje kraje $wiata w podziale na
kraje rozwijajace si¢ oraz rozwiniete wedlug klasyfikacji UNCTAD, z pominigciem
krajow transformacji®. Przyczyng eliminacji tych krajow byta, w wielu przypad-
kach, ich niejednoznaczna sytuacja i problem dotyczacy sposobu ich traktowania
i - w konsekwencji - trudnos¢ w jednoznacznym i adekwatnym interpretowaniu

5 Doktadny spis krajéw z podziatem na kraje rozwiniete, rozwijajace si¢ i transformacji podaje UNCTAD
na stornie: http://unctadstat.unctad.org/UnctadStatMetadata/Classifications/ UnctadStat.Countries.Econo-
micGroupingslist.Classification_En.pdf.
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uzyskiwanych wynikow. W wiekszosci modeli grawitacyjnych®, poza wyzej wy-
mienionymi zmiennymi objasniajacymi, jest uwzgledniana takze zmienna binarna
przyjmujaca warto$¢ 1 dla par krajow historycznie zwigzanych zaleznoscig kolonijna.
Zaleznos$¢ ta, jak sie wydaje, moze przyczynia¢ si¢ do istnienia $cistych powiazan
handlowych w danej parze krajow, nawet mimo tych wartosci pozostalych zmien-
nych objasniajacych, przy ktérych mozna by oczekiwa¢ malego natezenia wymiany
handlowej. W konsekwencji wiec wprowadzenie zmiennej colony do modelu grawi-
tacyjnego jest adekwatne, jej pominiecie zas moze spowodowac wystapienie bledu
pominietych zmiennych, wymieniona zmienna jest bowiem powigzana ze zmienng
dist, a zapewne takze z efektami indywidualnymi. Interpretacja ocen parametréw
przy zmiennej colony po jej wprowadzeniu do modelu sklaniata do przyjecia wnio-
sku o silnym efekcie powigzania z dawng kolonig za nierealistyczny. Moze to wynikaé
z faktu, iz wiekszo$¢ par krajow powigzanych dawng zaleznoscig kolonialng sklada
sie z dawnego imperium, o duzej wartosci eksportu, i odlegtego od niego matego
kraju, o malym eksporcie (dawna kolonia). Wystepujace miedzy nimi duze réznice
w poziomach PKB, duza odlegto$¢ oraz z reguly niski PKB dawnej kolonii powoduja,
ze eksport oczekiwany na podstawie standardowego modelu grawitacji jest bardzo
niski. W tej sytuacji nawet nieznacznie od niego wyzsze wartosci absolutne rzeczy-
wistego eksportu oznaczaja kolosalng roznice wzgledna w stosunku do oczekiwan
i - w konsekwencji - sztuczne wypigtrzenie oceny parametru przy zmiennej colony.
Zmienna ta zostala wiec pominieta, w celu za§ zminimalizowania ryzyka wystapie-
nia bledu pominietych zmiennych usunigto z proby (nieliczne) pary krajow powia-
zane dawng zaleznoscig kolonijna.

W dalszej czgsci artykulu zostang przedstawione wyniki empiryczne wraz z wnio-
skowaniem o istotno$ci, w rozumieniu statystycznym, poszczegdlnych potencjalnych
determinant wielkosci eksportu. Nalezy zauwazy¢, ze wiarygodnos¢ tego wniosko-
wania jest uzalezniona od prawdziwosci zalozenia o stacjonarnosci szeregu zmiennej
objasnianej w modelu (1) lub wystepowania w nim relacji kointegrujacej. Zaloze-
nie to jest trudne do weryfikacji: wydaje sig, Ze heterogeniczno$¢ panelu czyni nie-
adekwatnym zastosowanie testow, w ktorych przyjmuje sie statos¢ pierwiastka pro-
cesu generujacego dane w przekroju przez poszczegélne pary krajow. Jednoczesnie
relatywna krotkos¢ szeregéw obserwacji na poszczegolnych parach krajéow podaje
w watpliwos$¢ wyniki testow, w ktorych dopuszcza si¢ zrdznicowanie pierwiastkow.
W opisanej w niniejszym artykule analizie przyjeto wiec, podobnie jak praktycznie
w calej literaturze przedmiotu, wystepowanie relacji kointegrujacej, bez jej dodat-
kowej weryfikacji.

6 World Trade Organization (WTO), World Trade Report 2011. The WTO preferential trade agreements:
From co-existence to coherence, Geneva 2011.
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3. Wyniki empiryczne

W badaniu uwzgledniono ponad 200 krajow $wiata, tworzacych pary obserwo-
wane w okresie 1995-2010. Po usunieciu z proby par krajéw powiazanych dawng za-
leznoscia kolonijng oraz wyeliminowaniu obserwacji niepelnych, faczna liczba obser-
wacji wykorzystanych do estymacji wyniosta ok. 143 tys. par (w kolejnych okresach).

Jak wspomniano w czesci pierwszej niniejszego opracowania, dynamika eksportu
miedzy poszczegolnymi typami krajow (eksporterow i importerow, z podziatem na
kraje rozwijajace si¢ i rozwiniete), w szczegolnosci w okresie kryzysu gospodarczego,
roznita sie w znaczacy sposob. Z tego powodu zostaly oszacowane cztery odrebne
modele dla wszystkich mozliwych kombinacji pod wzgledem poziomu rozwoju prze-
mystowego kraju i i j. Wyniki estymacji modeli s3 podane w tabeli 2.

Tabela 2. Wyniki estymacji modelu z podziatem na wybrane grupy

Eksporter Rozwijajace sie | Rozwijajace sie Rozwiniete Rozwiniete
Importer Rozwijajace sig Rozwiniete Rozwijajace sie | Rozwinigte
0,784* 0,999* 0,296* 0,441*
INnGDP}
(0,0288) (0,108) (0,0339) (0,0332)
. . 0,0643* -0,0646 0,0119 -0,00706
interakcja z 2009
(0,0147) (0,0602) (0,0102) (0,00918)
0,0567* -0,0511 0,0214* -0,00707
interakcja z 2010
(0,0164) (0,0798) (0,0121) (0,0131)
0,676* 0,439* 0,785*% 0,645*
InGDP}
(0,0213) (0,106) (0,0185) (0,0283)
] ] -0,0104 0,116 0,0219* 0,0148
interakcja z 2009 (0,0126) (0,0725) (0,00746) (0,00996)
0,0194 0,0286 0,0227* 0,0202
interakcja z 2010
(0,0143) (0,105) (0,00803) (0,0129)
In|GDPpc}- -0,106* -0,123* 0,0458* -0,0412*
GDPpcf| (0,0156) (0,0442) (0,0219) (0,0104)
-0,0778* 0,0955 -0,125* -0,0147
interakcja z 2009
(0,0161) (0,0777) (0,0182) (0,0153)
-0,0893* 0,0767 -0,238* -0,0390*
interakcja z 2010
(0,0198) (0,111) (0,0198) (0,0165)
0,419 1,767% 0,587 0,930*
lang ;
(0,386) (0,926) (0,700) (0,385)
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Eksporter Rozwijajace sie | Rozwijajace sig Rozwiniete Rozwiniete
Importer Rozwijajace sie Rozwiniete Rozwijajace sie | Rozwiniete
-0,124* 0,0562 0,0459 0,0740
interakcja z 2009
(0,0633) (0,393) (0,0494) (0,0609)
-0,324* -0,178 -0,00740 -0,0608
interakcja z 2010
(0,0709) (0,506) (0,0570) (0,0779)
1,179 - - 0,0888*
mu;t
(1,227) (0,0272)
-0,245 - - -0,0702
interakcja z 2009
(0,290) (0,0447)
-0,228 - - -0,148*
interakcja z 2010
(0,292) (0,0503)
0,442* 0,470* 0,00695 -0,00828
ta.t
i (0,0661) 0,279) (0,0316) (0,0500)
0,000917 -0,105 -0,0857* 0,0718
interakcja z 2009
(0,0587) (0,341) (0,0468) (0,0621)
) ccia 2 2010 0,142* 0,566 -0,0877* 0,0355
t
interakeia z (0,0651) (0,431) (0,0497) (0,0772)
-1,367% 4,848* 2,049 -0,993*
Indist;;
(0,456) (1,283) (2,120) (0,186)
0,00458 -0,460* -0,0157 -0,00671
interakcja z 2009
interakcia z (0,0330) (0,178) (0,0284) (0,0226)
0,0263 -0,0605 0,0141 -0,0254
interakcja z 2010
(0,0387) (0,221) (0,0322) (0,0250)
-0,822 1,665 0,532 -0,226
09!
y (0,501) (2,931) (0,422) (0,484)
-1,407*% 0,0685 1,175*% 0,147
13
v10 (0,545) (3,619) (0,485) (0,613)
-16,28* -69,70* -36,30* -7,741%
stata
(3,993) (10,81) (18,59) (1,506)
obserwacje 55,204 2,282 51,784 6,695
liczba par 6,942 398 4,552 728

*oznacza warto$¢ p < 0,1, w nawiasach bledy $rednie
Zrédto: opracowanie whasne.
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Oszacowania parametrow przy typowych zmiennych wystepujacych w modelach
grawitacji (PKB, odlegtos¢, roznica w PKB per capita) odpowiadaja teorii i wigkszo-
$ci badan empirycznych’. Czynniki te majg takze w skonstruowanym modelu sta-
tystycznie istotny wplyw na wielkos$¢ eksportu juz na poziomie istotnosci 1%, przy
czym ich oszacowany wplyw na zmienng objasniang rézni sie¢ pomiedzy analizowa-
nymi grupami krajow. W okresie bazowym (przed 2009 r.) wzrost PKB eksportera
0 1% prowadzil do spodziewanego przyrostu eksportu ceteris paribus: 0 0,99% (kiedy
eksporterem byl kraj rozwijajacy si¢, a importerem - rozwiniety); o 0,78% (kiedy
chodzilo o kraje rozwijajace si¢); o 0,44% (kiedy chodzilo o kraje rozwinigte) i za-
ledwie 0 0,29% (kiedy eksporterem byt kraj rozwiniety, a importerem — rozwijajacy
si¢). Natomiast wzrost PKB importera o 1% prowadzit do oczekiwanego najwyzszego
przyrostu eksportu ceteris paribus w przypadku, kiedy eksporterem byt kraj rozwi-
niety (0 0,78% i 0,65%), natomiast najnizszy — kiedy eksporterem byt kraj rozwija-
jacy sie, importerem za$ — kraj rozwiniety (o 0,43%). Oznacza to, ze zmiany w PKB
miaty w omawianym okresie wiekszy wplyw na wielkos¢ eksportu w przypadku par,
w sktad ktorych wchodzil przynajmniej jeden kraj rozwijajacy sie. Wydaje sie, ze po-
wodem takiego stanu rzeczy moze by¢ fakt, iz w przypadku krajéow wysoko rozwi-
nietych poziom PKB zaczyna, od pewnej wartosci, traci¢ na znaczeniu w zwigzku
z ograniczonymi mozliwo$ciami wykorzystania cato$ci potencjatu ekonomicznego.
Elastycznos¢ eksportu wzgledem PKB moze wiec nie by¢ funkeja stala, a rosnaca —
od pewnego poziomu - coraz wolniej.

W trzech sposrdd czterech modeli stwierdzono istotnie ujemny wptyw réznicy
PKB per capita pomigdzy krajami na wartos¢ eksportu, cho¢ oszacowana elastycznos¢
eksportu wzgledem réznicy PKB jest niewielka i wynosi okoto -0,1. Wyjatek stanowi
oszacowana relacja migdzy krajami rozwinietymi i rozwijajacymi sie. W przypadku
tej grupy oszacowania wskazujg na wystepowanie efektu przeciwstawnego, cho¢
0 jeszcze mniejszym i w mniejszym stopniu uzasadnionym statystycznie natezeniu.
Taki kierunek zalezno$ci w omawianej parze grup krajoéw jednak nie dziwi: w przy-
padku eksportu z kraju rozwinietego do rozwijajacego sie, czyli w przypadku pary
krajow o duzej réznicy w PKB per capita, nie nalezy sie spodziewa¢, ze czynnik ten
nadal bedzie dziatal negatywnie. Roznica ta w wiekszosci sytuacji jest na tyle duza,
ze czynnik ten wydaje si¢ traci¢ na znaczeniu.

Takze oszacowany wplyw odleglosci miedzy krajami jest odmienny w odniesie-
niu do par krajéw na r6znym poziomie rozwoju. Wyniki wskazujg na istotne i ma-
lejace spodziewane obroty handlowe wraz ze wzrostem odleglosci jedynie w przy-
padku eksportu z kraju rozwijajacego si¢ do rozwijajacego sie¢ i z rozwinietego do
rozwinietego, co jest zgodne z wigkszoscig podawanych wynikéw empirycznych8.

7 R.C. Feenstra, op.cit.
8 Ibidem.
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Trudny do uzasadnienia jest natomiast wynik pozytywny otrzymany dla eksportu
z krajow rozwijajacych si¢ do rozwinietych. W tym przypadku bowiem wyniki osza-
cowan wskazujg na wystepowanie statystycznie istotnego, dodatniego wplywu od-
legtosci miedzy krajami z tych grup na wielko$¢ eksportu kraju rozwijajacego sie.
Przypuszczalnie efekt ten ma charakter ztudny i wynika z faktu, ze stojace najwy-
zej w hierarchii kraje rozwijajace si¢ sg zlokalizowane peryferyjnie wzgledem swych
gltéwnych importeréw z krajow rozwinigtych. UE, dla przykladu, jest grupa panstw
lezaca na innym kontynencie niz wigkszos¢ jej gléwnych importeréw handlowych
sposrdd panstw rozwijajacych sie. Omawiana ocena parametru nie wynika de facto
z zalezno$ci miedzy odlegtoscia dzielaca kraje a wielko$cig wolumenu handlu zagra-
nicznego, a raczej z pewnego zbiegu okolicznosci.

W badaniu uwzgledniono fakt zawierania umoéw o preferencjach handlowych
(zmienna rta;') miedzy parami krajéw. Po 1995 r. umowy preferencyjne stajg si¢ co-
raz popularniejszg forma regulowania wspoipracy handlowej. Zgodnie z teorig inte-
gracji gospodarczej, umowy o preferencjach handlowych powinny, za posrednictwem
efektu kreacji handlu, powodowa¢ wzrost wolumenu wymiany miedzy krajami je za-
wierajacymi. Wyniki badan wskazuja, ze przed 2009 r. w parach krajéw powigzanych
tego typu umowg oczekiwany poziom eksportu byl ceteris paribus o okoto 50% wyz-
szy jedynie dla eksportu krajow rozwijajacych si¢. W przypadku eksportu z krajow
rozwinietych zmienna okazala si¢ nieistotna na poziomie istotnosci 1%. Jednoczesnie
zmienna reprezentujgca wplyw faktu zawarcia unii monetarnej (mu;') nie miata,
przed 2009 r., statystycznie istotnego wplywu na zmienng objasniang na typowych
poziomach istotnosci w przypadku par tworzonych przez dwa kraje rozwijajace sie.

Zmienne y09! i y10 zostaly wprowadzone do konstruowanego modelu w celu
wyroznienia dwdch szczegdlnych dla gospodarki $wiatowej lat: okresu gtownej fali
kryzysu i roku nastepujacego bezposrednio po nim. Bezpo$rednia interpretacja ocen
parametréw przy tych zmiennych prowadzi do wniosku, ze gdyby wszystkie ujete
w modelu czynniki pozostaly na niezmienionym w stosunku do przedkryzysowego
poziomie, w 2009 r. nie nalezaloby oczekiwa¢ wyraznych zmian eksportu w sto-
sunku do lat wcze$niejszych (zmienna y09! nie ma statystycznie istotnego wpltywu na
zmienng objasniang w modelu), w 2010 r. za$ roznice w stosunku do okresu przed-
kryzysowego bylyby wyrazne, jednak idace w przeciwnym kierunku w poszczegol-
nych analizowanych grupach krajéw. Trzeba jednak podkresli¢, ze w odniesieniu do
zmiennych y09'i y10’ interpretacja o charakterze ceteris paribus jest pozbawiona eko-
nomicznego sensu, w latach tych bowiem wystapily bardzo wyrazne réznice w war-
tosciach poszczegdlnych zmiennych objasniajgcych w stosunku do lat wezesniejszych
i trudno rozwaza¢ sytuacje, w ktorej do takich zmian nie dosztoby. Zmienne te pelniag
wigc raczej role jedynie zmiennych kontrolnych, a ich gtéwna rolg jest zmniejszenie
ryzyka wystgpienia btedu pominietych zmiennych.
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Najczesciej przyjmowane zatozenie stabilno$ci parametréw modelu wydaje sie
nieracjonalne w sytuacji, gdy okres objety analiza dotyczy zaréwno lat wzglednej
stabilizacji rynku, jak i okresu gtéwnej fali kryzysu oraz okresu pokryzysowego. Na
weryfikacje tezy o stabilnosci poszczegdlnych parametréw w przekroju czasowym
(z podzialem na wyrdznione fazy) pozwala wprowadzenie do modelu interakeji po-
szczegolnych czynnikéw ze zmiennymi y09* i y10’. Analiza warto$ci oszacowan para-
metréw przy interakcjach tych zmiennych z logarytmami PKB eksporteréw i impor-
terow oraz ze zmienng okreslajaca roznice PKB per capita w poszczegolnych parach
prowadzi do wniosku, Ze w okresie newralgicznym (lata 2009 i 2010) najcze$ciej ob-
serwowane zaleznosci staly sie jeszcze bardziej wyrazne jedynie miedzy wybranymi
grupami panstw. W poréwnaniu do okresu przedkryzysowego elastycznos¢ wielko-
$ci eksportu wzgledem PKB eksportera byla wyzsza w latach 2009 1 2010 w obrotach
handlowych mig¢dzy krajami rozwijajacymi sig, elastycznos¢ eksportu wzgledem PKB
importera byla zas wyzsza w eksporcie z kraju rozwinietego do rozwijajacego sie.

Uwage zwraca fakt, iz w okresie kryzysu dochodzi do nasilenia wptywu poszcze-
golnych czynnikéw powigzanych z poziomem rozwoju gospodarczego (PKB ekspor-
tera, PKB importera i réznica PKB per capita migdzy krajami) w parach, w ktérych
importer nalezy do grupy krajow rozwijajacych sie, w przypadku eksportu skierowa-
nego do kraju rozwinietego za$ wplyw poszczegdlnych czynnikéw w okresie newral-
gicznym nie rézni si¢ w statystycznie istotny sposob od sytuacji w latach wczesniej-
szych. Czy wniosek ten wydaje si¢ uzasadniony? W pierwszej kolejnosci rozwazmy
pare zfozong z dwdch krajow rozwijajacych sie. W latach 2009 i 2010 istotnie wieksza
niz w latach poprzednich stala si¢ rola potencjalu gospodarczego eksportera. Mozna
zatem wnioskowac, ze w okresie kryzysu na skutek ograniczonego popytu wewnetrz-
nego silniejsze sposrod krajow rozwijajacych sie staraja si¢ eksportowa¢ nadwyzke
produkcji do swoich importeréw handlowych. Efekt ten nie wystapil w parach,
w ktorych eksporterem byt kraj rozwijajacy sie, importerem zas — kraj rozwiniety,
zapewne dlatego ze w najwigkszym stopniu kryzys dotknat wtasnie kraje rozwinigte,
co skutkowalo stosunkowo najwigkszymi ograniczeniami popytowymi, a tym samym
podwdjnie trudne mogto by¢ ukierunkowanie eksportu wlasnie na te grupe krajow.
Jednoczesnie fakt, iz kraje rozwijajace si¢ zostaty dotknigte przez kryzys w stopniu
mniejszym niz kraje rozwiniete, mogl spowodowac, ze w parach zlozonych z kraju
rozwinietego jako eksportera i rozwijajacego si¢ jako importera statystycznie istot-
nie dodatni okazal si¢ wplyw interakcji PKB importera ze zmiennymi binarnymi dla
lat 2009 i 2010. Wskazuje to na sytuacje, w ktorej w dobie kryzysu kraje rozwinigte
podjely nasilong probe ekspansji handlowej ukierunkowang na kraje rozwijajace sie,
w szczegolnosci jednak na te dysponujace odpowiednim potencjalem, mierzonym
poziomem PKB, co zapewne przekladalo si¢ na ich site nabywcza. Tego rodzaju efek-
tow nie wida¢ w parach miedzy krajami rozwinietymi. Mozna przypuszczad, ze glo-
balny kryzys, ktéry uderzyt w gtéwnej mierze w te wlasnie grupe, ograniczyt popyt
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w kazdym (lub przynajmniej w wigkszo$ci) z panstw z tego zbioru, zatem niezalez-
nie od PKB eksportera i importera konieczne stalo si¢ poszukiwanie dodatkowych
importerdw gltéwnie poza tg grupa, nie wystgpil wiec dodatkowy, nasilony wptyw
PKB krajow tworzacych pary w latach 2009-2010. Wydaje sie, Ze w analogiczny
sposob mozna réwniez uzasadnic fakt, ze réznica PKB jedynie w parach, w ktorych
importerem byt kraj rozwijajacy si¢, miala nasilony, negatywny wplyw na wielko$¢
eksportu w latach kryzysowych.

Ponadto, mozna zauwazy¢, ze tendencja do intensyfikacji wymiany handlowej
miedzy krajami o zblizonym potencjale gospodarczym w 2009 r. wzmocnila sie je-
dynie w przypadku wymiany handlowej migdzy parami ztozonymi z dwdch krajow
rozwijajacych sie. Analizujac pozostate czynniki interakcyjne, warto réwniez zauwa-
zy¢ istotnie nasilony ujemny wplyw na zmienng objasniang zmiennej mu; w 2010 r.
w obrotach miedzy krajami rozwinietymi. Wniosek ten wydaje si¢ zaskakujacy, na-
lezy jednak stwierdzi¢, ze wpltyw ten w gléwnej mierze moze wynikac ze znacznego
pogorszenia sytuacji handlu zagranicznego w krajach Unii Europejskiej, ktore sta-
nowig istotna czes¢ krajow powigzanych unig monetarna.

4. Podsumowanie i kierunki dalszych badan

Celem artykulu bylo zbadanie, czy i w jaki sposob znaczenie poszczegdlnych
czynnikéw ujmowanych w klasycznych modelach grawitacyjnych uleglo zmianie
w newralgicznych dla gospodarki §wiatowej latach 2009 1 2010 w odniesieniu do grup
krajow rozwinietych i rozwijajacych sie. Jak pokazuja uzyskane wyniki, w przypadku
par, w ktorych importerem jest kraj rozwijajacy si¢, wptyw PKB i réznicy PKB miedzy
krajami prowadzacymi wymiane handlowg na jej wartos¢ nie byt stabilny. Przeciw-
nie, zaobserwowano wyrazne tendencje wskazujace przede wszystkim na nasilenie
znaczenia wymienionych czynnikéw w okresach newralgicznych: w parach tych ela-
stycznos¢ eksportu wzgledem réznicy PKB w okresie podczas glownej fali kryzysu
i po niej byla (co do wartos$ci bezwzglednej) na rynku wieksza niz w okresie stabili-
zacji rynku w latach wczesniejszych. Podobnie, silniejsza w poszczegdlnych rozwa-
zanych parach typow krajow byta elastycznosc¢ eksportu wzgledem PKB eksportera
badz importera. Tego rodzaju réznic nie zaobserwowano jedynie w parach krajow,
w ktoérych importer nalezal do grupy panstw rozwinietych.

Powyzsze wnioski wymuszaja naturalne pytanie o adekwatnos¢ zatozenia stabil-
nosci parametréw w modelach grawitacyjnych, w wiekszo$¢ przypadkéw przyjmo-
wanego explicite poprzez nieuwzglednienie potencjalnie réznych parametréw przy
poszczegolnych zmiennych makroekonomicznych w czasie. Z pewnoscia trzeba pod-
kresli¢, ze w latach 2009 i 2010 nastgpily niezwykle glebokie i rzadko obserwowane
zjawiska na rynkach miedzynarodowych, a oparcie modelu na danych z okreséw
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wezesniejszych doprowadziloby, po przeprowadzeniu odpowiednich testéw, do wnio-
sku o stabilnosci modelu. Wydaje si¢ jednak, ze w obecnej sytuacji uwzglednienie
braku tej stabilnosci stalo sie juz konieczne.

Druga wazna obserwacja dotyczy faktu, iz formulowane wnioski réznig si¢ w za-
leznosci od tego, do ktérych grup pod wzgledem rozwoju technologicznego naleza
odpowiednio eksporter i importer w poszczegdlnych parach. Tym samym zaleznos¢
szacowana za pomocg modeli grawitacyjnych wydaje sie niestabilna w przekrojowym
ujeciu krajow, a czynnikiem (lub jednym z czynnikéw) zmieniajacym ksztalt oma-
wianych relacji jest poziom rozwoju eksportera i importera. Modele grawitacyjne nie
maja charakteru uniwersalnego. W badaniach poswieconych wzrostowi gospodar-
czemu i konwergencji PKB czgsto dokonuje si¢ podziatu na ,,kluby konwergencji”
i rozwaza zbiezno$¢ jedynie wewnatrz nich. Wydaje sie, ze zasadne jest rozwazanie
modeli grawitacyjnych takze tylko wewnatrz swoistych ,,.klubéw” o bardziej homo-
genicznym charakterze.
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Summary

The level of industrial development and the impact of the crisis
on international trade in 2009

The crisis in 2009 was characterized by significant changes in economic coopera-
tion in the world and had the different impact depending on the level of industrial
development of treding parters. The gravity model based on the panel data of coun-
try pairs observed during 1995-2010 is estimated using the Hausman-Taylor esti-
mator to evaluate these differences. It is checked whether during highlighted years
(2009 and 2010) the changes have occurred in the reaction of trade volume on tra-
ditional trade determinants depending of the level of industrial development. Eva-
luation of their significance allows for positive verification of the impact of the crisis
on international cooperation.
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